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ADVERTENCIA 



Publicamos en voliimen el arti'culo de cn- 
tica literaria escrito por el Dr. Ernesto Que- 
sada con moiivo de las novelas de los 
Sres, Carlos Maria Ocantos y Julian Martel. 
Dicho articulo vio pritneramente la luz pu- 
blica en la Revista Nacional y posterior- 
mente fue reproducido en el folletin del 
diario Tribuna, en el mes de Diciembre 
' ultimo. 

Las dos novelas tratan una misma e 
interesantisima cuestion: el efecto produ- 
cido por la crisis en la vida social. ^Con 
que criterio debe juz^arse la crisis argen- 
naf — He ahi, a su vez, la cuestion que, 
con motivo de ambos libros, dilucida el 
articulo que hoy reproducimos. 



Hemos pedido al autor la autorizacion 
necesaria para imprimir dicho trabajo en 
forma de libro, creyendo asi contribuir a 
satisfacer los deseos que nos han sido 
manifestados, de poner aquel estudio al 
alcance de muchos (]ue no son ni suscrito- 
res de la Revista Nacional ni de Trtbuna, 



Buenos Aires, Enero de 1892. 



El Editor. 



_Asi sinuiltaneamente han apnrecicio dos 
novelas nacionales que parecen tener el mis- 
mo objetivo: en ellas la sociedad argentina 
»es estudiada en la faz caracteristica de la 
especulacion bursatil y de sus desastrosos 
efcctos. Inspirados esos libros por un sano 
espiritu literario y por el evidente deseo de 

Itrazar una pintura veridica de nuestra socie- 
dad, observada con mas 6 menos e.taclitud 
cienti'fica en un momento dado, constituyen 
una manifestacion interesante de vida inte- 
lectual, y rozan tan atrayentes cuestiones 
Bociologicas que bien merecen detener un 
poco la atencion del lector imparcial. 



^ 



No3 seduce, pu^j, "^f ' deseo de encararlas 
de dicho puntO, de vista, porque sea cual 

fiiere su vijlHr "jTterario intrinsecamente con- 
sideracfb, 6 la importancia mas 6 menos gran- 
de dt Sp'parte anali'tica y descriptiva como 
_ fiel'-liintura social, es evidente que, en loSfl 
_.\ '.tfenipos posteriores, cuando algun curioso j 
-*: ' * quiera disecar nuestra epoca y hallar la espli- 
cacion de muchos accidentes a la distancia 1 
dificiles de comprender, habra de recurrir, J 
entre las fuentes de informacion, agota- 1 
dos que sean los documentos propiamente | 
dichos, y debilitada la tradicion oral, tantas.j 
veces insegura, — a hojear, lapiz en 
nuestros periodicos y a consultar libros del | 
caracter de las novelas que nos ocapan. 

Ksa clase de libros, juslamente, es la que 
sirveparaqueel historiadorproyecteelrayo 
de luz queilumina "esa muchedumbre que la 
sombra ha cubierto y que parece haber des- 
cendido para siempre en las profundidades 
del olvido." Ellos son la base para escribir 
la monog^afia, que a su turno constituye el 



inejor instruinento de la historia, pues, como 
dijo Taine: "se la arroja en el pasado como 
se arroja en el mar una sonda, y se la retira 

cargada de especimenes auienticos y com- 
pletos: se conoce una epoca en veinie 6 
treinta de esos soodajes^no hay mas que 
haccrlos biene interpretarlos mejor." 

De ahi quesea interesante juzgar a la so- 
ciedad argentina al traves de ambas novelas, 
eminentemente subjetivas, traiando de consi- 
derar a aquella de un lejano punto de vista, 
lo que vale decir, abstrayendonos de las ideas 
mas 6 menos parciales que nos procura el 
hecho de estar niezclados a la epoca que ban 
querido describir ambos libros. Es esto bien 
dificil, porque rara vez logra uno despojarse 
de las prevenciones contemporaneas; con 
razon exclamaba el critico frances: "oh! que 
agradable es leer a veces los antiguos. " 

Sin detenernos, con todo, en la parte pura- 
mente literaria de estos libros, la gravedad 
de las cuestiones que suscitan: una sociedad 
cosmopolita en periodo de transformacion, 



sacudida de raiz por la especulacion desen-'J 
, el anta- 



frenada; los males de ta pli 
gonisrao del capital y del i 



cracia < 
lei trabajo; la usura 
y tantas otras cosas — todo ello es mas que 
suficiente para provocar las meditaciones de 
cualquier lector, por indiferente que sea. 
jCon que criterio debe juzgarse a la sociabi- 
lidad argentina para coraprender los efectos.l 
de esos sacudimientos, y esas plagas, cornii- ] 
nes a todos los paises, pero de diferentes ] 
coDsecuencias en unos y otros? ;C6mo enca- 
ran los novelistas argentinos las multiples 
cuestiones trascendentales que rozan en sua j 
libros? 

Dejemos, pues, vagar la pluma en las 

boras tranquilas de la tiocbe, cuando ningun 
ruido de afuera perturba nuestra mente, cuan- 
do el silencio absoluto que reina per doquier 
permite olvidarnos un poco de lo que somos 
y del medio en que vivimos, para adoptar 
insensiblemente una especie de criterio obje- 
tivo al juzgar los libros cuya lectura aca- 
bamos de terminar. Valganos, por ende, la 
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buena intencion que nos guia — y tratemos de 
engolfar nuestro espiritu en una atmosfera de 
ecuanimidad moral para hacer, ccn la breve- 
dad que un articiilo de esta naturaleza com- 
porta, el analisis puramente objetivo del 
asunto. 



I 



Xlos paises nuevos, como la Argentina, 
obedecen en las postrimen'as de este siglo 
decimonono, a leyes hist6ricas bastante defi- 
nidas por lo que respecta a su desenvolvi- 
miento como nacion y al desarrollo material 
del pais. Esas leyes son radicalmente di- 
versas de las que rigieron analogos periodos 
en los tiempos antiguos y hasta en los mo- 
dernos, por cuya razon los pensadores 
europeos que de dichos fenomenos se han 
ocupado y ocupan, obedecen en su mayori'a 
a criterio en absoluto inaplicable al caso 
actual. Pero en la epoca contemporanea, 



vale decir, de un siglo a esta parte, el mundo 1 
ha presenciado ya analogo fenomeno en loa 
Estados Unidos de la America del Norte, 
y si bien la maravillosa evolucion politica, 
social y material de aquel pais, por tantos 
conceptos digno del estudio de los espiritus 
observadores, aun no ha terminado y no 
pueda por ello en rigor cientifico conside- 
rarse comprobadas las leyes que hasta ahora 
parecen gobernar su desarrollo, no lo es 
menos que dicha evolucion esta proxima a 
tocar a su fin, y que sin demasiada pre- 
suncion pueden darse por aceptadas algunas 
de las leyes historicas hasta hoy claramente 
definidas. Kn todo caso, no nos es dable 
adelantar al future, y para e1 objeto de 
este articulo creemos que sensiblemente 
pueden acatarse como bien establecidas 
las aludidas leyes. 

Los paises de enorme extension territorial 
y de tenue poblacion civilizada, abiertos de 
una manera inopinada al movimiento uni- 
versal, fueron puestos en contacto con las 



viejas naciones, escasas de tierra y pletoricas 
de habitantes. For la ley natural de los 
niveles, el exceso de haliitantes de las unas 
se precipito sin freno ni medida sobre el 
exceso de tierra de las ocras. Para pobla- 
ciones acostumbradas a la rarefaccion de 
la vida por muchos siglos; a la carencia 
de la tierra, :insiada siempre con furor y 
jamas obtenida; a mil necesidades ficticias 
de existencias que, gracias a barreras tra- 
dicionales, solo permitian vegetar y no 
vivir, la tierra inmetisa, gratis 6 casi gratis, 
fertil hasta lo fabuloso, con todos los halagos 
de la vida independiente y generosa, tenia 
que ejercer una fascinacion sobrehumana, ir- 
resistible, abrumadora, y devorar millones 
tras millones de seres, como el maelstrom im- 
placable absorbe a los navegantes quepene- 
tran en su radio de atraccion. De esos millo- 
nes de hombres lanzados de improviso a las 
fauces tamaiias abiertas del monstruo, una 
gran parte no tenia ni las condiciones morales 
ui las materiales para luchar en a quell a 



- 14 - 



vordgine dantesca, para aferrarse a un punto 
de apoyo cualquiera y conquistar as! su 
lugar entre la terrible turba sin cesar au- 
raentada por nuevas y nuevas oleadas Ian- 
zadas desdc la Europa pletorica. Capas 
enteras de seres humanos han sido necesarias 
para que la tierra inculta haya paulatina- 
mente podido convertirse en propiedad de 
provecho en las manos de una minoria que, 
mas feliz porque era mas fuerte, demostro 
por su exito raismo estar mejor preparada 
que la mayoria para triunfar en la lucha 
sin cuartel por la exisiencia, Pocas veces 
el liigubre vce victis del guerrero antiguo 
ha sido repetido con mayor exactitud, pero 
la humanidad es implacable y stgue su ca- 
mino sin tener ni el tiempo siquiera de mirar 
a Ids que caen! 

Por primera vez en la historia, el mundo 
ha presenciado un fenomeno semejante. La 
raisma hecatombe gigantesca de tantas exis- 
tencias oscuras, gastadas y vencidas en esa 
batalla sin piedad con la naturaleza, estaba 
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en armoni'a con el fruto codiciado de sus 
afanes; y, al sucumbir, mas de uno han diri- 
jido moribundos una ultima mirada de codicia 
y amor a la tierra, ya mitad dominada, y, 
como el gladiador antiguo, han dejado 
escapar su vida murmurando: Ave, terra, 
moriiuri te saluiant! 

Todo en la America ha sido tallado 
en proporciones monumentales por nuestra 
amorosa madre la naturaleza: los rios son 
mares; las niontanas, colosos; sin h'mites las 
praderas, y en su superficie depositada esa 
maravillosa capa vegetal que, cual mitolo- 
gico manto de tierra negra, encierra en sus 
entranas la fertilidad asegurada de varios 
siglos por venir. 

El viejo muado, con sus Uanuras exhaus- 
tas, reanimadas penosamente con afrodisia- 
cos quimicos, con sus poeticos rios y sus 
montaiias seductoras, hace el efecto de un 
paisaje primorosamente pintado cuando se 
le contempla en parangon con el mundo 
americano, donde todo es grandioso, hasta 



el mal mismo. Alia el aire necesario para ^ 
la vida se encuentra rarificado y se mue- 
ven las generaciones como si existieran , 
debajo de una colosal campana pneuma- 
tica; aqui, la atmosfera es oxigenada, sua , 
horizontes no tienen limites, y se pierde I 
en el azul etereo de lo que los poetas en 
su lenguaje pintoresco han dado en Uamar 
la boveda celeste. 

Con medio ambiente tan radicalmente 
diferente, deben producirse resulcados tam- 
bien radicalmente diversos, y esos resul- 
tados no podrian alcanzarse con el sesudo < 
festina lente de los paises tradicionalmente 
organizados y donde todo esta clasificado 
con minuciosa precision, hasta los adelantos 
posibles del futuro; donde todo se cuenta 
y se dest;uenta; donde nada, por I'nfimo que 
sea, escapa al calculo mas meticuloso y 
prudenie. En los paises nuevos, invadidos 
por poblaciones acostumbradas a tan dis- 
linto regimen, la vida, parodiando un dicho 
celebre, se hizo a saltos; y a fuerza de 



eitipujones, de violencias, de injusticias tal 
vez, en la lucha desapiadada del hombre 
contra el hombre — ;y cuando, mas que en 
la California en su periodo del oro, p. e., 
fue mas homo homi'ni hipus? — fueron eli- 
minados sin remordimiento los mas debiles 
y quedaron solo los que, convertidos por 
el combate mismo en los mas fuertes, prin- 
cipiaron a organizar las cosas al estilo de 
lo que acababa de suceder. De ahi, en la 
curiosisima historia de los Estados I'nidos, 
la existencia aventurera del pzonneer^ la 
lucha salvaje del squatter, y, operada la 
primera evolucion, la institucion deraocra- 
tica de ese jurado popular que falla segun 
la ley de Lynch, y la justicia rdpida, sin 
piedad, para mantener el orden enire agru- 
paciones semejantes a las que presenta con 
orguUo aquella nacion, que es joya del 
continente americano. El europeo mismo 
al pisar su suelo se transforma, y encuentra 
en la inmensidad de sus praderas, todavia 
desiertas en parte, un estimulo descono- 



cido que agiganta su espintu, que impnme I 
vigor a su cuerpo atrofiado casi por el | 
atavismo de tatitos siglos, y que, de 
elemento numerado, clasificado y ponderado 1 
de la vieja patria, hace un ser energico, 
emprendedor, y audazmente independiente ] 
en su patria nueva. 

Nada mas interesante que esa faz del des- 
arrollo de los Estados Unidos. Hay en los 1 
libros de un escritor yankee de on'gen y de I 
nombre, si bien por una aberracion singular!- | 
sima manejo siempre el idioina aleman, pagi- 
nas profunda mente conmovedoras y que di- | 
latan los ojos del lector europeo,que necesita I 
reposarse y volver a repetir la lectura, por- 
que el criterio de su viejo continente es 
insuficiente para comprender y menos para 
justificar esa vida rudamente incipiente del 
mundo americano. Mereceri'a ser mas leido 
Sealsfield, y meditarse todo entero su famoso 
libro AeNatkaTi;3.s\, aquellaescena que hace 
erizar los cabellos, enlre el squatter yankee 
acampado y establecido en la Luisiana fran- 



cesa, y aquellos nobles europeos que, con 
la concesion hecha por el gobierno de la 
metropoli, peneiran hasta las soledades don- 
de se encuentra el blockhaus del colono 
invasor. La vida misma de esa casta espe- 
cial del squatter palpita alii, con sus exage- 
raciones, sus defectos, sus horrores si se 
quiere, pero su marcada individualidad, su 
enerjia salvaje y ese conjunto admirable de 
condiciones que dio a la larga a los Estados 
I'nidos, no solo la Luisiana, sino Texas, el 
nuevo Mejico, y todos los territorios que, 
abandonados por sus duenos segun el dere- 
cho, eran invadidos por esos pionfteers esfor- 
zados que se consideraron sus duenos segun 
el hecho — triunfando este sobre aquel al an- 
dar de las cosas. 

Se trata, pues, deuna civilizacion que pre- 
senta fenomenos distintos a los que registra 
la historia, y que se ha ido desenvolviendo 
segun leyes sui generis. 

La raza que se ha formado en esa lucha 
tiene, por ende, calidades de energi'a casi sal- 



vajet todo lo quiere grande, pronto, espleiri 
dido. El espectaculo que ofrece hoy aquel | 
pueblo al viajero observador, confirma esaa 
aseveraciones. Jamas el tiempo fue mas ora 
para el hombre; jamas considero este mas 
imposible ta misma palabra imposible. 

Sus caudalosos rios se encuentran atrave- 
sados por puentes suspendidos, de una auda- 
cia y de una perfeccion asombrosa; sus cata- 
ratas colosales estan cenidas por puentes 1 
colgantes que parece increible haber podido ' 
concebir, maxime realizar; sus cadenas de 
montanas, con sus canojies inmensos y sua < 
abismos inconmensurables, estan cruzadas < 
por puentes y vias ferreas que diriase se lan- 
zan en el vaci'o de un penon ha&ta el otro; 
sus lagos mismos recorridos por ferro-c amies 
que asemejan deslizarse pobre el agua; sus 
ciudades se incendian y se reedifican de la 
noche a la manana en escala mas inaudita- 
mente estupenda que las que hasta ahora 
pasaron por maravillas. EI puente de Broo- 
klyn, el del Niagara, lavia ferrea de las Mon- 



F tanas Rocallosas, la del lago Potitchartrin, 
1 y millones de otras mas — -jque son al 
lado de aquelln poncntosa Oil City de Penn- 

I sylvania, nacid;; como por encanto, en un 
abrir y cerrar de ojos, apenas resono el grito 
de jiibifo del barretero que hizo saltar un 
chorro de naphta de sus rios subterraneos de 
petroleo; que son al lado de Chicago, de la 
que, con mas justicia que a la original, po- 

' dcia repetiree: 



Las tierras que hoy son desienas, mafiana 
estan abarrotadas de gente; donde solo ha- 
bia pasto, en un santiamen brotan ciudades; 
y se construyen ferrocarriles en las direccio- 
nes mas fantasticas, dlrigiendolos al desierto, 
1 la seguridad de que los rieles de acero 
tienen la virlud magica de haccr, como nue- 
vo Decaulion, brotar ha-Jiiantes del seno de 
las praderas solitarias! Un desierco casi yer- 
mo, como era California antes de 1848, sc 



Bnvierte como por encanto en el mas feno- 
menal a la par que brutal hormiguero de 
gentes, al solo anuncio desus minas de oro; 
y las fonunas mas colosales se fabrican y 
destniyen con una rapidez mareadora, Ian- 
snndo por todos los ambitos del mundo rioa 
del nureo metal que iban a conmover hasta 
en sus rincones mas reconditos, a la gente 
pacilicii y resignada de las viejas naciones 
de la Huropa. Y, agotadas esas minas, vinie- 
ron otras, y sobre todas las minas, el cultivo j 
de la lierra y ese fenomeno sorprendente de 
la transformacion siibita de las aldeas en ciu- 
dades y de los centres en metropolis, cor- 
riendo el oro a raudales, cambiandose de 
mano en mano las fortunas, surgiendo bar- 
rios enteros, palacios, maravillas, de donde 
nada existi'a poco tiempo antes. . . 

Ah! California! California! Quien cantara 
las maravillas de San Francisco, de esa or- 
gullusa metropoli, reina del Pacifico, encan- 
to de los Estados Unidos, teairo suberbio 
donde luchan i brazo partido en presencia 



1 de la cultura yankee, las dos viejas civiliza- 
ciones de la Europa y del Asia, de la raza 
blancay de la raza amarilla! Sati Francisco, 
donde los terrenos que no valian un centavo 
al anochecer, se pagaban en pilas de oro 
al amanecer del dia siguiente; donde la es- 
peculacion territorial, atropellada por el im- 
pulso tremendo que le daban las cascadas 
de ore que vomitaban las minas, se lanzo en 
la mas vertiginosa de las farandolas que pue- 
de concebir la raente caprichosa del sonador 
mas audaz! Y entre unos que se arruinaban 
y otros que se enriqueci'an; y periodos en 
que la especulacion reinaba desenfrenada y 
olros en que dominaba la benefica reaccion, 
fue creciendo a sahos, de una manera mara- 
villosamente estupenda, aquella ciudad que 
es la imagen del pais mismo que aun hoy 
asombra al mundo. Que espectaculo gigan- 
tesco aquell Los rios de oro lanzados en el 
vertigo de la especulacion mas caprichosa, 
de repente desenvolvian una actividad calen- 
turienta, y se levantaban barrios enteros di- 



senandose los contornos de la emperairiz del 
Facifico; y al poco andar, faiigados del es- 
fuerzo hecho y de los resultados alcanzados, 
pareclan detenerse para descpnsar y rehacer ] 
sus fuerzas, a fm de prepararse a recomenzar ' 
de nuevo la lucha con mas encarnizami 
que antes. Y en este flujo y reflujo del dine- 
ro, en esia marea creciente y decrecienle de J 
la especulacion, junto con la formacion del 
una ciudad colosal, quedaban en el campo I 
de la lucha esparcidos los restos de los com- j 
batientes, a la manera como marlires del r 
greso, para que de su sangre surgieran nue- 
vos luchadores, y con ese formar y sucumbir 
de gentes y fortunas, producir el progreso 
de SL pais, de su metropoli, para que jamas 
fuera mas cierto que el progreso de la patria 
se fonna con las lagrimas y la sangre de va- 
nas gcneraciones de sus liijos! Los unos co- 
ts, oscuros los otros, todos en aquel 
Bumular ban dado su vida por la patria, 
ODO hm querido ver a esta pronto gran- 
B».taapedido ala exageracion del pre- 
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sente el descuento de la lentitud del porvenir; 
y a la manera como un conductor de Iren (]ue 
busca solo llegar a su destino en un liempo 
exajeradaaiente breve, llena y rellena las cal- 
deras de la maquina y la lanza a todo vapor 
precipitando si cabe una carrera tan vertigi- 
tiosa, asi los habitantes de los Estados Uni- 
dos han querido vivir al vapor, a la electri- 
cidad, realizar en un dia la obra de aiios, 
veneer a la naturaleza, domar el liempo. 
Pcro esto no se liace sin cruentos sacrificios 
y no en balde es ley natural que toda accion 
trae consigo unareaccion; a los empujes vio- 
lentos de un periodo, ban sucedido las crisis 
terribles de otro. En esa lucha han suciimbido 
muchos, pero el pais en definitiva ha ganado. 
— La historia solo glorificara el resuliado. 
Durante su corta historia, ya que apenas 
alcanza a un siglo, los Estados Unidos han 
ofrecido repetidas veces semejante espec* 
t.iculo, pero al mismo tiempo que eso su- 
cedia, en sus centres populosos sus Bolsas 
eran hervideros de gentes que, distribuidas 



en inisis, en rings, en corners, en especula- 
dores aislados, pesan las probabilidades de 
progreso en todos los puntos del territorio, 
el mayor valor que ello traera como con- 
secuencia, y traUn de adivinar el futuro 
por medio de combinaciones financieras au- 
daces, ;idelantandose a calcular el valor de 
las cosas para mas en adelante. En ello 
predoiTiina sin duda el elemento del juego, 
pero contrarestado por la habilidad del que 
sabe Uescontar las probabilidades, y con 
audacia genial arriesgar de subito montanas 
de rubiu metal, salvo a despeiiarse desde 
lo alto si los calculos salen fallidos. Ese 
grupo de individuos que manejan caudales 
como se remueve la arena con anchas palas, 
forman una verdadera excrescencia morbida 
de aquella civilizacion anormal, y domina- 
dos, fascinados por la propia audacia, au- 
mentan y aumentan las lortunas, beyond all 
the dreams of avarice, para usar la ener- 
gica exprcsioo yankee, esclavos de la ma- 
xima tiranicii, de que "el que nada arriosga 
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nada gana", caracterizando asi a toda 

nacion, coiivertida en una fragua de riquezas. 

Verdad es que muchos caen, pero tambien 

es cierto que la caida de los unos es la subi- 

da de los otros y que con ello siempre sigue 

ganando el pais trans formandose sin cesar, 

sin cesar cubriendose de vi'as ferreas, deciu- 

dades, de industrias, y de obras grandiosas, 

Los que sucumben se resignan, pero no se 

desalientan; tienen la conciencia de que son 

hombres, en la elevada acepcion de la pala- 

bra, y de que al caer en tierra, al contacto 

de esta, renovandose el clasico raito de An- 

teo, recuperan vigor nuevo, mayor quiza que 

el que antes los animara, y tornan incansables, 

\ con reforzados brios a la lucha, ;i recomen- 

! zar otra vez la t^rea, renovando de la 

L logia lafabula de Sisifo, eternaraente verda- 

I dera. De ahi que en los Estados Unidos, 

dondela vida es milicia que solo cesa con la 

muerte, el arruinado de hoy sea el acaudalado 

de maiiana, y que su vida sea verdaderamente 

^b rea^ and earnest, como la canto su poeta 



favorito en su inmortal Sa/mo de la -vids. 

Tal ea el caracter de la sociabilidad ame- 
ricana; tal el desenvolvimiemto logico de los 
paises nuevos en la epoca presente. 

Hues bien, la Repiiblica Argentina ha co- 
menzado ya a recorrer esa via; se encuen- 
tra lanzada con empuje en esa direccion. 
Esta recien en los comienzos y puede de- 
cirse que esta en visperas de renovar la 
marcha ascendente de su hermana del Norte. 
No cabe la minima duda de que, dada la 
analogia de antecedentes y de circunstancias, . 
han de reproducirse igualmente analogos fe- 
nomenos, y que ellos, como es natural, han 
de ser regidos por identicas leyes. 

No pueden ocultarse los inconvenientes 
que acarrea semejante estado de cosas, pero 
hay que tomar la vida tal cual es y no tal 
cual cada uno la deseara. Lo que a nosotros 
se refiere debe, pues, estudiarse con criterio 
americano y aplicando cste, quiza desapa- 
recera gran parte del desaliento que invade 
a muchos. Estos, (ormado en su inmensa 



mayoria al calorde una cultura casi exdusi- 
vameote europea, se encuentran azorados 
ante hechos qae parecen desastrosos y sin 
remedio a la vez, creyendo encontrarse en 

- visperas de algun nuevo eiuo luil^ tan solo 

I porque se sufren las consecuencias de una 
crisis, naturalisima reaccion de un periodo 
de exagerado empuje. 

For estas reacciones han pasado mas de 
una vez los Estados Unidos; identicos males 

I han sufrido. Estddiese, pues, la manera como 
alii se resolvio la cuestion y demos gracias 
a la Providencia que nos ahorra el tener que 
ensayar medics teoricos alaventura: tan solo 
tenemos que aplicar lo que la esperiencia 
nos enseiia, y sacar de la historia de nuestra 
hermana del Norte los datos necesarios no 
solo para salvar de nuestros malos pasos, 
sino lo que es mas importante aiin, para evi- 
tarlos en lo futuro. 

Todala dificultad consiste en comparer 

I bien y en aplicar mejor, Es, pues, cuestion 
de buena voluntad. 



■---* '^ 



II 



0UIZA no pueda decirse que esa compara- 
cion es exacta en todas sus faces. " Compa- 
racion no es razon", reza el adagio antiguo; 
y menos lo es cuando se descartan factores 
que la modifican muy senaladamente. 

Para que pueda aplicarse a la Argentina el 
criterio que se desprende del pasado en Es- 
tados Unidos, es preciso que las particulari- 
dades de nuestro pais no sean tales que has- 
ten a anular la identidad de los rasgos 
generales y comunes. Tomaremos empeno 
en tratar de examinar brevemente este as- 
pecto de la cuestion. 



St asisiia razon al clasico britanico que 
dijo: "los sucesos venideros proyectan su 
sombra de antemano, " ^_ 



coming events cast Iheir shadow before, ^^^ 

tendn'amos descublerto a nuestros ojos un 
pedazo del porvenir en siendonos posible 
aplicar, sin variarla en nada en nuestro caso, 
la filosofia del pasado norte-americano. Si 
asi fuera, deber seria de los hombres pru- 
dentes y practicos mirarse un poco en este 
espejn. Conocido el mal y sus causas; descu- 
biertn el remedio; la tarea consistira en po- 
ner manos a la obra con energia y perseve- 
rancia. Se lucha con mayor valenti'a cuando 
se tiene la certidumbre de obtener el tnunfo 
a la larga. 

De ahi, pues, que convenga alejar en lo 
posible toda causa de error, j En que medida 
es, por lo tanto, aplicable a la Argentina el 
criteno yankee? ;En que grades lo modifi- 
can nue.stras peculiaridades? 

Fuera de duda es que nuestro inmenso 



territorio, mayor que el de varias r 
europeas juntas, esta escasisimamente po- 
blado. Por razones historicas que no es nie- 
nester recordar aqui, en los ochenta aiios de 
vida de nacion que llevamas, los priineros 
diez fueron absorbidos por la guerra de la 
independencia y los treinta subsiguientes en 
la anarqui'a, mientras que de los cuarenta de 
vida especialmente consiitucional que restan, 
otros diez fueron empleados en la cruenta 
guerra del Paraguay. En una palabra, puede 
decirse que hacen recien diez afios que goza- 
mos de paz exterior e interior, aunque esta 
ultima este penodicamente interrumpida por 
revoluciones decenales, por manera que la 
corriente inmigratoria que habia comenzado 
a establecerse, desviada mas de una vez, 
vuelve a reanudarsc, pero todavia no lia en- 
trado a formar esa corriente permanente y 
de aumenio constante como se observo en 
Estados Unidos, De ahi una primera pcculia- 
ridad. Oira proviene de que cuando dicho 
fenomeno se produjo en aquel pais, la cor- 
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riente fue complete, sin ser solic'itada a. la 
vez por otros puntos de atraccion, mientras 
que en el caso nuestro nos han hecho concur- 
rencia los mismos P-siados Unidos, p<irte del 
resto de America, la Australia, y hoy dia, 
por especialisimas razones, el Africa, princi- 
palmente so extremidad austral. 

Estos dos hechos han traido como conse- 
cuencia que no viniendo fntegra ni continua- 
damentela corriente inmigratoria a nuestras 
playas, sehaya producidouna seleccion entre 
sus eletnenlos coinponentes, ya como razas, 
yacomo individuos, seleccion quedesgracia- 
damente nu ha sido, en sus linsas generales, 
favorable a la republica. 

Por otra parte, cuando los Estados ITnidos 
principiaron a recibir la corriente fecundante 
dela inmigracion, contaban yacon unniicleo 
de poblacion importante por sii niimero, por 
su caracter y por sus riquezas. De ahi que, 
como el pelicano, se alimentaran de su pro- 
pio seno, y buscaran y encontraran los ele- 
mentos y los capitales necesarios a su desen- 



volvimienio dentro de si mismos. For el 
contrario, la Arg^entma en igual momento 
tenia poblacion escasa, fatigada de guerras y 
discordias y verdaderamenle pobre : fue pues 
necesario importar del Viejo Mundo los capi- 
tales y elementos indispensables. De esta 
peculiaridad que trajo por consecuencia que 
no teniendo los Estados Unidos deuda exte- 
rior se hayan desenvuelto con sus propios 
elementos, y que careciendo de estos la Re- 
piiblica le haya sido menester endeudarse y 
ser la presa de mercaderes y judios, fluyen 
consecuencias importantes, pues se introduce 
en nuestro desarrollo social un elemento per- 
tiirbador, que no se dejo seniir en la America 
del Norte. 

Hay, pues, cntre nosoiros importacion de 
gentes y de capiiales Este segundo factor 
modiilca bastante el aspecio de las cosas. 

Es asunto constante que en los paises vie- 
jos tiende a bajar sienipre la tasa del interes, 
porque dentro de los rodajes de su vida mi- 
nuciosamente regimentada, los capitales no 



tienen sino una colocacion cada vez i 
restringida y a tipos reducidos. 

Por el contrarlo, estando el interes en rel* 
cion directa del riesgo, en los paises nuevoM 
donde los vuelcos son subitos y donde, po] 
las razones que hemos visto en el anteridl 
pardgrafo, las cosas se transformRn con rapM 
dez eslrema y asi se hacen y desliacen las 
fortunas, el dinero fue atraido fatalmente y 
afluyo a nosotros bajo todas las formas 
imaginables. 

;Recordais la famosa Tentacion de Snn 
Antonio delTeniers? Menos fuerie que aquel 
santo varon, no supimos reststir a la seduc- 
cion del oro.y en forma de emprestitos mas 
6 menos onerosos, de hipotecas. de presla- 
mos y mil otros aspectos, nos vimos de sti- 
bito inundados, aguijoneados, empujados por 
aquella masa aurea que, como rio de lava 
candente, poco a poco nos fue precipitando 
de abismo en abismo hasta desviarse. 

A la razon natural que explica estos pen'o- 
dos de fiebre aguda en los paises r 



uniose este elcraento perturbador. Pero su 
accion no escapa tampoco a las leyes de 
aqucllos fenomenos en Norte America, por 
la marcada analogi'a entre esa iniindacion de 
oro extranjero y aquellas minas californianas 
al parecer inagotables. De ahJ que Buenos 
Aires en su evolucion actual presente pun- 
tos singulares de contacto con las vicisitudes 
de San Francisco. 

For supuesto que estas comparaciones son 
siempre en escala relativa. 

En 1858 ya San Francisco era una popu- 
losayesplendidaciudad. Sus minas principia- 
ban a agotarse: se comprueba el hecho y . , . 
Pero dejemos hablar a un lestigo ocular: 
"Cualquiera liubiera podido creer que Cali- 
fornia habi'a concluido. Desde el 20 de Abril 
hasti el 9 de Agosto partieron 23,428 hahi- 
tanies; los demas, maldiciendo la forturla 
adversa, trafaban de venderlo todo para se- 
goirlos. En San Francisco reinaba el panico, 
considerabanarruinadalaciudad; el cetrodel 
Pacifico iba a pasar a mancis de Victoria 



City, metropoH de la colonic inglesa. En tres 
meses el valor de la propiedad bajo SO %; 
una de ellas, BIylhes Gore, entre las calles 
Matket y Greary, por la que se ofrecio en 
I8R6, 7..iOO,000 francos, que el propietario 
no acepto, no encontraba comprador por 
150,000 francos. Negocianles, banqueros, 
abogados, tomaban sus medidas para trans- 
porlar sus casas de comercio, sus fondos y 
sus escritorios ;i Victoria... A fines del 
ano ya no quedaba ni huellas del excitement; 
el precio de los terrenes era muy superior al 
de !a tasacion anterior, pero granniimero de 
propiedades habi'an cambiado de manos y la 
fortuna favorecia, una vez mas, a aquellos 
cuya fe en el porvenir habia permanecido 
firme." Convengainos que, a pesar de nues ■ 
tras jeremiadas de la hora presente, no he- 
mos alcanzado aun a gozar del original exci- 
tement A^ la orguUosa Frisco; tal vez mas 
adelante nos suene la hora! 

Por otra parte, si no supimos resiiitir a la 
tentacion del oro que por todas partes se 
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nos ofrecia, tampoco los Estados L^nidos 
en sus diversos periodos han mostrado ma- 
yor coidura. Nuestra epoca de 1890, finan- 
cieramente hablando, presenta muchas analo- 
gi'as con la yniikee de IS44, cuando los mas 
fuertes Estados estuvieron al borde de la 
bancarrota. 20 anos despues, nueva carrera 
insensata para endeudarse hasta el alma; 15 
anos despues, otra vez la fiebre reina con mas 
furor que nunca. Y sin embargo, no hahian 
faltado voces serenas que, juzgando ia lo- 
cura de 1844, Uamaran ia alencion hacia el 
porvenir. 

AsJ, un esladista famoso, Curtis, despues 
' deestudiar en 1844 la enfermedad que aca- 
la de reinar y que habi'a dejado al pais 
entero en una postracion estrema, dijo con 
profunda justicia: 

"Heraos sidoligeros, pero en una epoca 

en que la ligereza era epidemica; hemos sido 

imprevisores , pero en tiempos en que la 

I prudencia era generalmente considerada un 

I poco mas que timidez estrecha; nuestra falta 



fue grande, pero fue muy general, y era una 
falta en la que el acreedor tenia tanta parte 
como el deudor. Fue ligero e imprevisor el 
contraer tantos emprestUos, pero mas ligero 
e imprevisor fue el concedernoslos, pues 
que en esos casos los prestamistas tienen tan 
buenos medios de conocer la solidez de las 
garantias del credito, como los mismos soli- 
citantes." 

j Aprovecharon los Estados Unidos de 
tan dura leccion? Ya lo hemos dicho: el ata- 
que de fiebre se lia repetido con la regulari- 
dad del chucko. Asi, en el reciente censo de 
1890 per primera vez se ha practicado la 
investigacion de las deudas pilblicas y pri- 
vadas; de los resultados conocidos, escoja- 
mos al acaso uno, las municipalidades, 6 sea, 
los centres mas sensatos, mas conservadores 
del pais Pues bien, en 1870 las municipalida- 
des debian 271 millones de dollars, con una 
poblacion de S milloncs de habitantes, es 
decir, a razon de 7 dollars por caheza; 7 
anos despues, en 1877, esas inismas miinici- 
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palidades habi'an aumentado su deuda hastR 

684 millones, siendo asi que su poblacion 
urbana scio hahi'a acrecido de 3 millones, lo 
que representaba 13 dollars por cabeza; /, c. 
en 7 afios habi'a duplicado la deuda por ca- 
beza!. . , 

Se vti, pues, que no es solo la Argentina 
el pais de las locuras, y que el ataque de 
fiehre que acaba de sufrir, no es sin prece- 
dentes en el mundo. 

En cadaacceso de esa fiebre periodica en 
Estados Unidos, ;se considero acaso perdida 
laNacion? ^Fueel pais juzgado en el ex- 
tranjero como sin remedio ni salvacion? 
f Se atrevieron Ins otras naciones a tratarlo 
como leproso y a rechazarlo de sit lado? 

No seria correcto cerrar este paragrafo 
■sin rozar siquiera otra peculiaridad de la Ar- 
gentina, que desgraciadamente la diferencia 
tambien de los Estados Unidos. Sin dar a 
aquel pais — la clasica patria del Immlmgy 
de los lobbies parlamentarios: y con eso 
basta para caracterizarlo en ese sentido, — 



patente limpU en materia de cor."eccion y 
honradez administrativa, no liay duda queen 
ese ramo nos falta aun mucho que andar para 
que la comparacion general no sufra de esta 
otra peculiaridad. 

I'ero, dejemos que condense la opinion ge- 
neral algun observador imparcial que haya 
estudiado analoga situacion en otras partes 
del mundo. 

Asf, un distinguido estadista ingles que 
muy poco se ha ocupado de la Argentina 
pero si mucho de la Australia, sobre todo de 
la Nueva Zelandia, donde residio varios anos, 
estudiando recientemente — ^en el numero de 
Setiembre de la NureteeiUh Century — la si- 
tuacion actual del continente australiano, ha 
dicho: 

" Sostengo que en el caso de todos los pai- 
ses que han hipotecado su porvenir a los ca- 
pitalistas ingleses, la cuestion no es tan solo 
de SU5 "iliinitados recursos naturales." Casi 
no hay estados, por lo menos en el Nuevo 
Mundo, que no pudieran hacer figurar, con 



perfectisima verdad, en e! Haber de su ba- 
lance un total representative de sus riquezas 
naturales que hiciera desaparccer facilmenle 
el importe de todo su Debe. Pero ese balance 
seria sin valor positivo. Porque es preciso 
no olvidarla cuestion del desarroUo de esas 
riquezas, de su explotacion, las cuestiones 
de administracion y direcclon, de la clase 
de hombres a la cabeza de la cosa pu- 
blica, de su caracter, de su capacidad, su 
buena fe, y su habilidad para adivinar to que 
es mejor y mas prudente para el pais que 
igobieman, y de los medios para realizarlo, 
■ Tomese como ejemplo el Kgipto. ^Que es 
■io que !ia levantado el credito egipcio? No 
. por cierto grandes dcscubrimientos de 
ftmetales preciosos, ni la eterna rcpeticion de 
l^riquezas naturales ilimitadas"— sino una ad- 
ministracion Sana, prudente y honesta." 

En seguida, refiriendose al tremendo krach 
Sjue siguio a la bancarrota de Nueva Zelan- 
ma, agrega: " Es cierto que hubo reaccion. 
%o me encontrealli en 1887-1890 y vi pues- 



tos aholidos, sueldos disminuidos y todos 
los signos exteriores de una reduccion de 
gastos. Vi tambien a gente sana despachada, 
y a gente dudosa retenida en sus puestos y 
a toda una administracion descorazonada y 
desorganizada. Pero no vi esfuerzo serio 
para abolir la corrupcion, el peculado, el 
derroche y la extravagancia de la epoca an- 
terior. Estas continuaron floreciendo como 
en los dias de inflacion. La poblacion por 
ende se encuentra desmoralizada y no tiene 
el coraje de contemplar cara a cara la terri- 
ble realidad de su situacion. " 

^Pueden aplicarse estas palabras a la Ar- 
gentina? (iHay en ellas alguna ensenanza que 
conviene no despreciar?. . . 

Por otra parte, es preciso ser justos y 
reconocer que la actual situacion de la Re- 
publica Argentina, no es acreedora a las 
hipocritas manifestaciones del cant fariseico 
de los prestamistas ingleses. Estamos con 
vencidos de que serequiere en estos momen- 
tos solemnes para nuestro pais decir la 



verdad, tan solo la verdad; no se nos ocul- 
tan Ids gravisimos males sociales, poli'ticos y 
economicos que agobian hoy a la patrla ; mas 
aiin, tenemos la franqueza de lamentar que no 
tengan mayor participacion en la cosa piiblica 
estadistas del temple de aquel recto minlstro 
argentlno que en pleno parlamento deci'a: — 
"esnecesariodecir la verdad, aunqueseaamar- 
ga y pueda conlrariar las asplraciones del mo- 
mento; la verdad, que no dafia nunca en los 
pueblos Ubres, y que, per el contrario, po- 
dri'a haber cobardia en ocultarla 6 atenuarla." 
Fero, cuando se exajera de una manera 
descarada 6 se cierra los ojos a las causas 
fatales y generales que producen una situa- 
tion, para darse el esteril placer de tratar a 
nacion de la manera mas necia — j y que 
:ra cosa ha hecho el ingles Th. Child en su 
iciente obra: The Spanish American Repu- 
blics} — es precise levantar la voz con viril 
energia contra semejante abuse y poner las 
cosas en su verdadero lugar. Reconozcamos 
nueatros errores, pero rechacemos los humi- 



Ilantes conceptos con que se quiere caracte- 
rizar a esta crisis ante el mundo, como si 
solu hubiera podido producirla un pueblo 
corrompido, degradado e insensate. 

Aparte de que esta crisis en la Argentina 
es debida en mucho a la ley de desarrollo 
que rige en los paises nuevos, como lo com- 
prueba el pasado de ios Estados Unidos — 
^qui- oira cosa ha sucedido en Australia, 
donde la poblacion es exclusivamente in- 
glesa, vale decir, dotada de ese sin fin de 
cualidades posibles e imposibles que los 
financistas ( y mas aun los que no lo son ) de 
la Gran Bretafia atribuyen a sus compatrio- 
tas, linicagrey elegida del Senor? 

Pues bien, en Australia el derroche ha sido 
mayor; el despilfarro ha asumido caracteres 
que asustan; y el desparpajo para 
nar a los credulos judi'os del Stock Ex- 
change ha ultrapasado los limites posibli 
la contabilidad piiblica de los Estados Aus- 
tralianos es tan caotica que hace figi 
plendidos superavits, suprimiendo deficits 



enornjes y viniendo asi a constituir la eriga- 

iiifa mas impudentemente colosal! No podc- 

mos enlrar aqui al detalle del asunto, pero 

/daciones de Mr. Fairfield y la reciente 

|)olemic:i sostenida en la prensa inglesa por 

Rll4r. Fortescuey Mr. Willoughby demuestran 

ftque alii Ins cosas h;in andado (y aiidan) peor 

,aun que en el Plata. Y eso que mietitras 

iiueslra deuda esterna excede apenas de 25 

nillones delibras, la de Australia lia pasado 

ya de !85 millones y se aufhenta anualmente 

nillones mas, por tcrmino medio. Los 

ferro-carriles no dan ni siqulera para pagar 

los intereses del capital en ellos empleado. 

Durante el periodo I887-IS90 los gastos pii- 

■ blicos y privados fueron extravagantes; la 

Kfiebre reinante era increible, y prestaniistas y 

nolicilantes jugaban a la pelota con millones 

(T millones de eslerlinas, hipotecando el por- 

arenir hasta la quinta geneiacion! Y es tan 

[esesperada esa situacion que un pode- 

) parlido politico australiano agita con 

xito extraordinario la cuestion de la eman- 
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cipacion respecto de Inglaterra, envolvien- 
do en la palabra "emancipacion'el coiicepio 
" repudiacion de la deuda" — (tor que han 
de ser los australianos — decia recientemente 
un famoBO estadista dc aqucl continente — 
los elernos esclavos del capitalista britanico? 
... Y la niasa del publico ingles, en presericia 
de semejante enormidad, calla — porque sc 
trata de ingleses! 

Sin embargo, la Australia como pais nuevo 
ha obedecido tan solo a la mlsma ley que 
hcmos visto guiar el desarrollo de los Esta- 
dos Unidos y que se cumple implacable en 
estos momcntos en la Argentina. Que se 
mida, pues, a todos con la misma vara. Los 
financistas ingleses no han puesto el grito en 
el cielo ante semejante estado de cosas y han 
considerado la situacion de la Australia con 
un criterio bien distinto del que emplean 
con nosotr05, Nada es bastante para fusiigar 
a la Argentina, el pais del gaucho banking., 
y a sus hombres: y cuando un escritor inde- 
pendiente como Mr. Fortescue se permitio 
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decir la verdad acerca de la Australia, que 
to lie se levanto en la prensa inglesa! — insu- 
lates y coloniales gritaron indignados trai- 
cion ! traicion ! y se precipitaron como un 
hombre contra el que asi osaba tocar al cant 
britanico. 

Volvamos a repetirlo : es precise ser jus- 
tos, nada mas que justos. 



^ociABiLiDADES semejantes poco lugar de- 

tranquilo cultivo de las letras. La in- 

leligencia misma, cuando se la pone a con- 

tribucion, se derrama en los mil canales del 

diarismo porque necesita habtar directamen- 

I te a las masas, y no tiene tiempo para em- 

plearlo en la elaboracion de libros que sabe 

f no encontraran lectores, porque la mayori'a 

I de las gentes carece tambien del tiempo ne- 

icesario para la lectura reposada. 

For eso en los Estados Unidos, a la par 

I del portentoso desarroUo material, ha sido 

tnas lento el desenvolvimiento intelectual, y 
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"Tecietrafiora que su evolucion historica toca 
a su fin y lodo tietide alli a normalizarse, 
principia a sacrificarse en los altares de Mi- 
nerva. Ciertamente ha habido honrosas ex- 
cepciones, pero estas, por su mismo caracter 
de tales, no hacen sino confirmar la regla. 

Que lejos estamos del clasico ideai! Sain- 
te Beuve deci'a refiriendose a esto mismo: 
"Feliz aquel que pueda todavi'a cultivar las 
letras a la manera de nuestros padres, er. el 
retiro 6 en un seguropas;ir, haciendo su par- 
te a los negocios y a los fastidios inevitables, 
pero reservandose la otra para repetir con 
elpoeta: O rus, qitando ie aspiciam} ""Oh 
campana, cuando gozare nuevamente de ti?" 
Y alli, en la paz, en el silencio,madurar algu- 
nos bellos frutos preferidos, resumiendo en 
el libro predilecto y que no se rehace ya, 
los tesoros de su imaginacion y de su cora- 
zon, 6, como Montaigne, el jugo mas esquisito 
de sus lecturas 6 de sus estudiosl" Ay de nos- 
otros! Esaliteratura asi concebida, flor y per. 
fume del alma, dificilmente se concilia con la 
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Fexistencia de lucha sin tregua, ardorosa, que 

I no da hora de descanso, ni permite retirada. 

La vida americana, asi considerada, es 

[ cruel para los delicados que sienten horror 

por este eterno trenzamiento del hombrecon 

[ el hombre, pero el que tenga 6 quiera conti- 

I nuar en ella, forzosamente debe someterse a 

las condiciones del medio en que se desen- 

vuelve. De lo conlrario sera como la debil 

yerba arrojada en medio de un torrente im- 

petaoso: las aguas la arrollaran, la desharan 

y desaparecera sin dejar ni la huella siquiera 

I desu pa.so transitorio. 

Solo los afortunados de la vida, aquellos 
[ que voluntariamente pueden prescindir de 
I lo que les rodea, y a quienes la casualidad 
permite disponer de los recursos suficientes 
I para abstraerse y hacei aqui una vida silen- 
[ ciosa como podrian hacerlo en Paris 6 Pe- 
I kin, son Ids linicos que haran excepcion a la 
, regla. Esos viven en una atmosfera tran- 
kquila, "donde imperan fuertes y soberanas 
■la autoridad y la tradicion cientificas, y es 



Ifcito entonces a quien piensa y estudia, ve- 
lar a la lampara solitaria, sin cuidado y preo- 
cupacion de lo exterior, fijos los ojos en 
aquellos serenos templos de la aniigua sabi- 
duria que cantaba Luciecio: 

Edila doctrina sopientum lempla serenal" ^| 

No hay que estraiiar que esos scan los 
menos y aun quiza que su presencia pase 
desapercibida y sin dar a las letras de su y 
patria los frutos que debieran. H 

;Gana 6 pierde con ello la crltura nacio-^ 
nal? Contestaremos con un profundo pensa- 
dor moderno: ''Sentencielo quien pueda: yo 
solo dire que es hazafia casi imposible torcer 
su propia naturaleza, y resignarse a las 
escondidas y modestas caricias de la inves- 
tigacion erudlta y de ladepuracion historica, 
cuando estimulan a un tiempo el acicate de 
la comuci alabanza, el noble ardor de echar 
sit apellido y convocar gente para las bata- 
llaB de su tiempo, el nilmen avasallador de 
la propia elocuencia, y quiza el generoso 
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temor de pasar por egoista y esceptico, es- 1 
cudrinando y discutiendo lo antiguo, mieniras 
la tormenta de estos dias brama a ! 
puertas." 

Nada debe, pues, asombrarnos que las 
manifestaciones intelectuales scan relativa- 
mente escasas entre nosotros. Las letras de 
la epoca contemporanea, en otras partes del 
mundo, abren el camino al bienestar y a la 
fortuna, sea por el periodismo, por el teatro 
6 por la Ubrena: en los paises nuevos, solo 
lo hacen por el periodismo, y aun asi mismo 
en determinadas circunstancias y bajo la es- 
tricta condicion de ponerse al diapason de 
la generalidad. 

Durante las epocas de luciia ardorosa, 
son mas escasas aun si cabe esas manifesta- 
ciones literarias, porque todos se sienten 
atraidos por el clarin de la batalla y carecen 
de la musa suficiente para detenerse a con- 
templar y a escribir. Pero en los periodos dd 
reaccion, sobre todo en los primeros momen- 
tos dela natural lasiiud que provocaalcesar 



un esfuerzo demasiado prolongado, auele 
producirsc alguno que otro hecho aislado 
que conviene recover a su paso, sjquiera para 
que de ello quede la debida constancia. ■ 
Tal ha sucedido con las dos novelas quefl 
con pocos meses de diferencia, han publicado 
los Sros. Carlos M. Ocantos y Julian Martel. 
El libro del primero, litulado Quih'lo, ha 
side escrito y publicado en Europa, donde J 
aquel residi'a en el caracter de secretario de:| 
la legacion argentina en Espana; el otro, Xal 
Bolsa, fue primeramente dado a luz en ^3 
folletin de La Nacion. Ambos han tornado 
por objetivo de sus estudios, describir la 
Bolsa y la fiebre de especulaciones bursati- 
les que entre nosotros reino del 87 al 8^ 
tratando de analizar sus resultados desastrt^ 
SOS. El tema ha sido mirado de diverse puntdl 
de vista y trata de una cuestion palpitantcl 
Todos, de cerca 6 de lejos, por intervencionJ 
propta 6 de oidas, conocemos en su conjunto I 
y con mas 6 menos detalles la epoca alii des«l 



La sociedad argenlina tuvo en aquel en- 
tonces un caracter defintdo y tipico. ^Presen- 
tan estos libros una pintura exacta de aquel 
estado de cosas? ;Podran en un futuro mas 
6 menos lejano servir como documento lite- 
rario fidedigno para que por sus paginas se 
I juzgue a la sociedad del pais en aquella 
epoca? 

(No sera acaso esta clase de libros tachada 

de manifiesta parcialidad y tendra por ende 

que prescindir de clla en definitiva la Histo- 

ria? Por el contrario, la pasion misma que 

ios ha inspirado y que por ejemplo en este 

I caso les hace recargar Ios times en algunos / 

I detalles: viz, en lo que a Ios hombres de go- ' 

, bierno se refiere punto que escapa al obje- 

\ tivo de este arti'culo, - les comunica cierta 

I palpitacion de vida que Ios recomendara 

i como documenlos para el futuro historiador. 

I Porque es sabido, para usar las palabras de 

n notable cn'tico, "que la historia clasica es 

l.graode, bella e interesante, no por lo que Ios 

retoricos dicen, sino por todo lo < 



no porque el historiador sea imparcial, sino, 
al reves, por su parcialidad maniGesta; no 
porque le scan indiferentes las personas, sino 
al contrario, porque se enamora cle unas, y 
aborrece de muerte a otras, comunicando al 
que lee este amor y este odio; no porque la 
historia sea en sus inanos la maestra de la 
vida y el oraculo de los tiempos, sino porque 
es un puiial y una tea vengadora; no porque 
abarque mucho y pese desinteresadamente 
la verdad, sino porque abarca poco y des- 
cubre solo algunos aspectos de la vida, en- 
carnizandose en ellos con fruicion artistica." 

Hay que tener en cuenta el medio ambien- 
te en que ambos novelistas se desenvuelven. 
Cuestion tanimporiante solo de paso puede 
aqui ser mencionada. 

El senor Martel en una frase pinta el rasgo 
prominente: " Alli donde el dinero abunda, 
rara vez el patriotismo existe, Ademas de 
eso, el cosmopolitismo, que Ian grandes pro- 
porciones va tomando entre nosotros, hasta 
el punto de que ya no sabemos lo que so- 
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mos, si franceses o espanoles, 6 italianos, d 
ingleses, nos trae, junto con el engrandeci- 
miento material, el indiferentismo politico, 
porque el extranjero <iue viene a nuestra 
tierra, naturalicese 6 no, maldiio lo que le 
importa que estemos bien 6 mal gobema- 
dos. Haya dinero, prospere su industria, este 
bien remunerado su trabajo, y el se rie de lo 
demas. Ahora bien, lo peor del caso es que 
nos ha contagiado este culpable egoismo im- 
portado. " 

Tiempo pasara sin duda antes que la clvi- 
lizacion del continente americano se paran- 
gone con la del europeo. En los mismos Es- 
tados Unidos donde, a estar a la opinion de 
sus criticos mas acerbos, ha sido satisfacto- 
riaraente solucionado el problema politico y 
el de organizacion social, ya que alh' funciona 
en general de una manera admirable su sis- 
tema constitucional y que la poblacion es 
tambien en general homogenea y sin distin- 
cion de clases^falta aun mucho para que el 
problema humano, el que caracteiiza a la ci- 



vilizacion misma, este en vias de rcsolverse. 
Arnold, estudiando dicho pais despues de 
haberlo recorrido, dice con suma justicia: 
" No se hable tati solo de la magnilud de la 
industria y del comercio; del beneficio de las 
instiluciones, de la lihertad y de la igualdadj 
del grande y crecietite niimero de iglesias y 
escuelas, bibliotecas y periodicos; di'gase si 
esa civilizacion — ^que es el nombre gencrico 
que se da a lodo ese desarrollo, - — si diclia 
civilizacion es interesaute.^' El notable cri- 
tico ingles entra en seguida a examinar mi- 
nuciosamente si lo que hoy se llama civili- 
zacion yankee "es interesante." Kl resultado 
de su estudio es desconsolador: falta a dicha 
civilizacion la distincion y 1j belleza, condi- 
ciones que forman la esencia misma de lo 
interesante, y que son las dos cualidades 
unicas que en la histona universal hacen so- 
brenadar la cultura de ciertos pueblos, con- 
virtiendo a algunos en cuasi-modelos, como 
al griego, por el grade de relaliva perfec- 
cion que alii alcanzaron aquellas cualidades. 



I 



No cs posible seguir aqui en detalle tan 
importante detnostracion, pero ;si tal es la 
situacion rfe los Estados Unidos, nuesiro mo- 
delo relative, del cual aun nos encontramos 
tan Icjos, cuyo desenvolviraiemo anterior es- 
I tamos recien imitando, - que se podri'a decir 
al respecto en la Argentina? . . . 

Tratemos, pues, de separar en lo posible, 
I siguiendo el precepto del Estagirita, lo uni- 
' versfil de lo relativo, 6 sea la parte general 
h delo que es claramenle particular; de modo 
I que estas novelas nos permitan echar una 
I mirada a las cuestiones de interes comun, 
I'dejando de lado lo que es tan solo accidental 
r y peculiar a la trama literaria. 

Hemosvisto ya cual cs el criterio con que 

Ldeben juzgarse loa acontecimientos de que 

haquellos libros se ocupan, en los paises nue- 

^Vos, y por ende en la Argentina. Veamos 

I ahora como consideran ambos novelistas a 

I laespeculacion misma, causa generadora de 

f la crisis cuyo espectaculo ha inspirado sus 

libros. 



— 62 — 

^Tiene la especulacion argentina carac- 
teres que la diferencien del mismo fenomeno 
en otras partes del mundo? 

^Como se ha encarado por ambos nove- 
listas el cortejo de Uagas sociales que trae 
como consecuencia la crisis misma cuyas 
manifestaciones estudian? 
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Jantramos, pues, a la faz mas interesante de 
las cuestiones que provocan los libros de 
Ocantos y Martel: la indole de la especula- 
cion, sus efectos y sus resuliados — las tre- 
I mendas crisis financiers. 

Esa cuestion, en si misma Uena de interes, 
r Ic es aun mas para la Argentina por razon de 
I las excepcionalisiraas circunstancias actuales. 
Los economistas que siguen paso a paso 
[ estas cuestiones han calculado que para 6nes 
f de 1892 se produciri'a en el mundo entero 
Luna crisis monetaria sin precedente en la 
Khtstoria, y al lado de la cual nada serian 
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terribles catnclismos financieros de ISISJ 
1837, IS57 y IS73. Si esa prediccion se rea-l 
lizara, ella tomaria a niiestro pais en el peor'a 
de los momenios. 

La Europa misma sc convence hoy de quef 
la crisis argentina no ha sido sino una faz d« 
la crisis general. Sin mencionar el recientej 
eslruendoso krack de Berlin y la quiebra s 
cesiva de los bancos alemanes mas podero- 
SOS, como el de Hirschfeld y Wolff y olrosjj 
en Londres no hay uno que no comprend^fl 
que el esfuerzo hecho por el Banco de InJ 
glaierra y sus nsociados para evitar el p£<l 
nico de la quiebra de Baring Brothers solaj 
ha postergado el estallido de la crisis. HoyJ 
la situacion de los capitalistas europeos esl 
terrible: su dinero, prestado :i tipos usura-<4 
rios a los paises nuevos, como Australia, la; 
naciones sud-americanas, etc., corre gra-J 
ve peligro y por lo menos esta condenado a 
una espera larga, bien larga. Kl dia que loa J 
tenedores de esos titulos se vean forzados aj 
lanzarlos al mercado, el derrumbe sera colo-l 
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pA. Recien entonces se apercibiran los pres- 
gamistas que no iinpunemente puede abu- 
"sarse de los solicitantes y que el interes 
usurario tiene tambien sus peligros serios. 
Ademas, es un Iiecho indiscutible que en 
Das grandes Bolsas europeas los litulos mas 
olidos estan hoy terriblemente inflados; la 
mas pequeiia causa que produzoa descon- 
ianza, provoca cl derrumbe de los valores. 
Bl credito logicamente tiene entonces que 
roniraerse y la masa colosal de negocioa 
hue boy se realiza con simples documentos 
5 credito, debera efectuarse en moneda. 
!sta es, fuera de duda, insuficiente para bas- 
i decima parte de las transacciones 
orrientes, de manera que se producira una 
risis monetaria profunda que puede facil- 
Bente degenerar en cataclismo. Para el que 
pigue de cerca el movimiento financiero eu- 
Itipeo, el krach bursatil alii no se hara es- 
Berar muchos meses. (Que vendra despues? 
Podran aquellos habiles financistas conjurar 
\ gravisima crisis que se prepara? 
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Una crisis local se desenvuelve y resuelw 
segun leyes conocidas: una crisis univers 
dado el desarrollo y el estrecho vinculo qiy 
liga hoy a todas las plazas monelarias, seri 
un fenumeno de un alcance singular. 

No es de este lugar entrar a mvestigai" ^ 
razon de la anuncJada crisis: los que sigtiel 
el movimiento econoinico de los demas pai- 
ses encontraran desgraciadamente que la 
prediccion va en camino de cumplirse. La 
crisis argentina se complicara, pues, con una 
crisis general. 

Veamos como los dos escritores argentinos 
han considerado esta cuestion; como han 
descrito la crisis, tomandola en el aspecto 
ti'pico de krach bursatil. Y sera curioso quiza 
comparar esas impresiones con las de otros 
escritores que han estudiado analogo me- 
mento en otros paises, para darnos cuenta de 
los puntos de contacto 6 de divergencia en 
este sentido. 

Mas adelante podremos examinar como 
los mismos novelistas nacionales, localizando 



los efeclos de la crisis, han analizado sus cau- 
sas y sus resultados. Tanto el Sr. Ocantos 
como el Sr. Mariel, a pesar de concretarse 
exclusivamente a la faz bursati! de la crisis, 
han tenido que estudiar forzosamente tantas 
y tantas cosas conexas. 

Un novelista ha caracterizado, en un rui- 
dosu libro, la esencia misma de la especula- 
cion, con estas palabras: 

"Comprended una vez por todas que la 
especulacion es el rodaje central, el corazon 
' mismo de las empresas gigantescas. Si! atrae 
[■ la sangre, la toraa por doquier en forma de 
I pequenos arroyos, la acuniula, la lanza de 
I nuevo en rios verdaderos en todas direccio- 
I nes; establece una enorme circulacion del 
Ldinero, que es la vida misma de los grandes 
■■negocios. Sin el los grandes movimientos de 
I capitales, los grandes trabajos civilizadores 
■'que son su consecuencia, sen'an radicalmente 
[iraposibles. Es como tespecto de las socieda- 
nonimas; jcuanto se ha repetido que eran 
^aritos manejados por tahures ! I.a verdad es 



que sin ellas no tsndriamos ni ferro-carriles, 

ni ninguna de las enormes empresas moder- 
nas que han transformado el mundo; pues 
ninguna fortuna aislada habria bastado para 
realizarlas, como tampoco se hubiera encon- 
trado el hombre 6 el grupo de hombres ca- 
paz de correr con el riesgo. El riesgo: todo 
esla ahi, y la grandeza del objetivo tambien. 
Es preciso uii proyecto vasto, cuya amplitud 
hiera la imaginacion; es necesaria la espe- 
ranza de una gananda considerable, de una 
suerte de loten'a que decuple el aporte he- 
cho, cuando no lo arrebaia; y entonces las 
pasiones se encienden, la vida afluye, cada 
uno trae su dinero y se puede transformar 
la tierra. 

" Que mal hay en ello? Los riesgos que se 
corren son voluntarios, repartidos en un nu- 
mero infinito de personas; desiguale.s y limi- 
tados, segun la fortuna y la audacia de cada 
uno. Se pierde, pero se gana; se espera un 
buen numero, pero se debe estar preparado 
a sacar uno malo, y la humanidad no tiene 



msuetio mas tenaz ni mas ardieote que tetitar 
I al ^caso, obtener todo de su capricho, ser 
Irey, ser Dios!" 

iEn que paglna de Qitilito 6 de La Bolsa 
Ibetnos leido esas lineas? 

Si Zola al escribir su ya famosa novela 

.' Argent se hubiese referido a Buenos 

f Aires y al pasado pen'odo de especulacion 

|bursatil, no iiabria podido caracterizarlo me- 

Ijor. Pero es porque la especulacion de Bolsa 

iponsiderada en si misma, presenta identicos 

raracteres en todas partes del mundo; son 

sus antecedentes y consecuencias las que sc 

diferencian y las que le imprimen peculiari- 

dades dadas, pegun el pais y la epoca. 

Solucionadas radicalmente, al parecer, 
^uestras cuestiones tradicionales con la ca- 
^italizacion de Buenos Aires el SO, parecio 
^ntrar el pais de lleno en una via de pro- 
^reso estable. Pasado el primer memento 
■de estupor, resignados hasta los recalcitran- 
■tes y convertidos los incredulos, todos nos 
fCntregamos con ardor al trabajo. La natura- 



leza, benigna siempre, colmo poi 
nuestros esfuerzos; la opinion del extranjero 
principio a hacernos justicia; pronto aflu- 
yeron prudentemente capirales, principio 
transformarse el pais, cundio por doquier 
fama, elevose un coro universal de alabanzas 
en su loor, y gentes y dineros se precipita- 
ron a esias tierras desde la Europa, cubrien- 
donos por completo, a la manera como las 
aguas del Nilo en sus inundaciones perio- 
dicas cubren las planicies del Egipto — 
bien al retirarse nuevamente, dejan tras si 
limo fecundante que trasportaran en su seno: 

EI pais fue poco a poco precipitando su 
desarrollo: la maquina social principio a fun- 
cionar con vapor cada vez mayor, y prontdj 
la trepidacion de los resortes fue tal, que tim 
se oyo en la Repiiblica entera mas que el 
ruido ensordecedor que producian esas cal- 
deras en ebullicion cada vez mas y mas for*, 
zada. 

La Bolsa, por ultimo, apago con el cl 
moreo de sus ruedas, el ruido de las fabric; 



y del irabajo honesto pero lento, y prmci- 
pid el vertigo gigantesco de las fortunas la- 
bradas de la noche a la manana, de las c«- 
^k^as compradae; a vil pr^cio y revendidas por 
^Hcaudales. Minerva y Ceres enmudecieron: 
^BSdercurio esforzo aun mas sus gritos atro- 
H'Badores. 

™ y la mayon'a de las gentes, renovando el 

pasaje biblico que Moises nos refiere rela- 

tivo a la adoracion del becerro de oro en el 

sierto, principio a abandonar sus campos, 

R9HS fabricds y sus escritorios, para empu- 

■jarse y codearse, jadeanCes, enloquecidos, en 

tlos poccs centenares de metres cuadrados 

)de la sala de la Bolsa, como si la vida en- 

^ra se hubiera retirado del pais y se hubiera 

sconcentrado en aquel recinto. Y al ruido 

lei dinero que parecia multiplicarse, se fun- 

laban empresas a cual mas aodaces, se 

"tonstruian barrios enteros, se hacian vias 

ferreas, puertos, mercados, mil otras obras, 

realizadas en su mayor parte, principiadas 

en escala verdaderamente ciclopea, 



^L»ras er 



- 73 - 



: apodero de todos; 
grados por dia y eran impotentes ; 
narla las mas fuertes dosis de quininaJV 
Aquelia carrera loca, desenfrenada, Insensata 
de la mayon'a hacia una fortuna, cuya cifra 
jamas era suficiente, recordaba los tiempos 
celebres de la "fiebre del oro" en las costas 
del Pacifico, que una discretisima novelisia 
argentina, la sefiora Juana Manuela Gorriti, 
ha descrito en Uh ano en California. 

"Eljuego era dueno de la ciudad. Desde 
la mafiana hasta la noche y desde la noche 
hasta la mafiana se jugaba sin interrupcion, 
perdiendo 6 ganando sumas enormes. Los 
mineros venidos del interior para renovar 
sus provisiones, exponian en la mesa de 
juego lodo el polvo de oro que les que- 
daba. En las casas de juego era donde s 
daban ciCa, donde los comerciantes dJscuJ 
tian yconcluian sus negocios, donde seefeca 
tuaban las compras y las ventas de terrenoSffl 
en medio del humo de los cigarros y de la< 
pipas, del murmullo de las voces, de las im 



precaciones de losjugadores arruinados, de 
los altercados y de las rinas." 

Tan anormal situacion tenia que provocar 
violentisima reaccion: el krach inevitable, 
fatal, pronto se dibujo lejano acercandose k 
paso redoblado. Muchos lo vieron venir, 
pero la aimosfera que se respiraba era Ian 
terrible y tan excitantes las emociones que 
se ex peri men tab an, que la mayoria, creyendo 
siempre poder retirarse a tiempo, concluyo 
por ser arrollada por el ciclon desencade- 
nado que barrio cuanto encontro a su paso. 

Pero oigamos como describe la situacion 
ensumomento critico, uno de los novelistas 
argentinos arriba mencionados, Diceelsenor 
Ocantos en Quilito: "Todos los dias habi- 
les, es tal la afluencia de gente en la Bolsa, 
que diriase ermita de santo milagroso en 
dia de romeria. Por ambas puertas, porque 
tiene dos entradas, y espor eso tan dificil de 
guard ar, Ilegan, salen,se tropiezan, se codean 
los neofitos y los iniciados en el culto del 
sagrado becerro, que van a prosternarse 



ante el ara y a consultar el oraculo; no da 
este a conocer sus sentencias por medio de I 
epileplica pitonisa, sentada en su tripode 1 
y acompanada de truenos y relimpagos, 
sine por modesto civil que, tiza en mano, 
los traduce fielmente sobre negro pizarron, 
y son escuchadas con avidez y recogidt 
trasmitidas de los que salen, a los que entran, 
de estos a los que llegan despues, y de los j 
liltimos que se retiran, a la ciudad inmensa, 1 
que espera anhelante, como si de la cotiza- 
cion bursatil dependiera su bienestar y su 
porvenir, y se regocija 6 alarma, respectiva- 
tnente." 

Y en el punto culminante de su intriga, 
agrega el escritor: "La Bolsa presentaba ua J 
aspecto imponente; un rumor inmenso He* I 
naba el vasto local, como tiuracan que ruje 1 
en la selva, y la atmosfera parecia cargada 
de tanta electricidad, que era Inminente el 
incendio, si estallaba la chispa. Y todos, api- 
iiados, ahogados, torturados por una tension 
de nervios insoportable, volvianse ansiosos, 



deseaiido ver saliar, por fm, la chispa salva- 
dora, en la esperanza de que la boveda se 
abriera yse desplomara la fabrica y se hun- 
diera el mundo entero. EI humo de los dgar- 
ros y el polvo de las pisadas formaban una 
nube azulada sobre las cabezas, que el sol 
doraba con sus rayos, al pasar por las altas 
vidrieras; la rueda era como la roca, contra 
la cua! se estrellan las oleadas tempestuosas: 
nlli los gritos eran mas fuertes, los apostro- 
fes mas rudos, la lucha mas refiida, mas des- 
esperada, mas implacable;losbastones, esgri- 
midos por brazos que la pasion enardecia 
hasta la epilepsia, se levantaban amenazado- 
res. Como monton de hojas seca5 que el 
viento arremolina, arrastra y desparrama, 
los grupos se movian, atropelladamente, se 
formaban y se disolvian, dominando el fragor 
del tumulto, alzdbase una voz:— iOro a 325! 
e inmediatamente un alarido colosal la apa- 
gaba, recorriendo todos los ambitos de la 
sala estremecida. 

lesde la mesa en que Rocchio se habi'a 



refugiado, distinguiase el filnebre pizarrori; 
las cilras aparecian tan claras, tan 
blanc^s, que producian el vertigo: el oro, 
como habili'simo acrobata, daba saltos morti 
les: 325, 330, 336,340... dos puntos, cinco, 
diez puntos de golpe! y ahi quedaba con un 
pie en el trapecio y en el aire el otro, pronto 
a dar nuevo salto, debnte del publico ater- 
rado, que segui'a sus movimientos con es- 
pantosa ansiedad. Los demas valores bajaban 
rapidamente, como piedras que ruedan la 
pendiente de un preciptcio. Las acciones y 
las cedulas, de toda especie y categon'a, 
ensayan posturas de equilibrio, se esfuerzan 
y luchan por sostenerse, pero a paso de 
cangrejo, a reculones, van perdiendo terreno 
y caen, las alas rotas. El oro hace una ca- 
bnola y del 40 baja al 35, de este al 29 y 
luego al 2S; los pechos respiran con mas 
facilidad... [clnco puntos de golpe! esto 
animara quizas a las cedulas, y las acciones 
saldran de su postracion. Pero ellas no se 
mueven, y el oro, de reperile, salta del 2S 
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1 42, en medio de la griteria del publico 
P desenganadu ..." 

Evidentemente, la escena esta puesta de 
relieve: parece que el lector asistiera al mo- 
. mentn psicologico del derrumbe. 

El Sr. Martel, por su parte, describe ana- 
^loga situacion, en La Botsa, de la siguiente 
I manera : 

■"Un ti'rnido resplandor penetraba por 

I las altas vidrieras, y despues de juguetearen 

lias doradas molduras del techo, iba i embo- 

Itarse en Lis paredes pintadas de color terra- 

Rcota, dejando al salon envuelto en aristocra- 

Itica penumbra. Reinaba alii esa misteriosa 

media luz que las religiones, amigas siempre 

de rodearse de misterios, hacen predommar 

1 sus templos, Pero el caracter de solemni- 

dad que tal circunstancia pudieralmprimir al 

recinto, era frustrado por el continuo ir y 

KVenir de gente, y el rumor de las conversa- 

Sciones que se levantaba envuelto en el vaho 

Me Ids cigarros. 

" A traves de las grandes y majestuosas 



arcadas que unen al salon central con los la- 
terales, se veia moverse una muchedurabre 
compacia, numerosa, inquieta. Notabase mu- 
cha agitacion en los diversos grupos por 
entre los cualessedivis.'iban de vezen cuando 
esas figuras palidas, tremulas, nerviosas, que 
solo se ven en la Bolsa en los ultimos dias 
de cada mes; figuras que suelen representar 
a los protagonistas de tragedias intiraas, es- 
pantosas, no sospechadas. El doctor se abrio 
paso como pudo, hasta que consiguio llegar 
a la reja que limita el recinto destinado a 
las operaciones, vulgo rueda. 

" Agolpabase a aquelia reja una multitud 
ansiosa, estremecidaporcorrienteselEictricas. 
Se veian pescuczos estirados en angustiosa 
espectativa, con la rigidez propia del juga- 
dor que espera la salida de la carta que ha 
de decidir la partida; ojos desmesuradaoiente 
abiertos, siguiendo con fijeza hipnotica los 
movimientos de la mano del apuntador, el 
cual, subido sobre su tarima, anolaba las 
operariones en las pizarras que, negras, cua- 
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dradas, siniestras, se dibujaban como som- 
bras en !a pared del fondo. 

■^ En medio de ellas se destacaba la blanca 
esfera del reloj.sereno e imperturbable como 
el ojo vijilante del destine; la esfera de aquel 
reloj que era lo linico que permanecia inal- 
terable en aquel lugar de donde la tranquiU- 
dad y la estabilidad de las cosas estan des- 
terradas para siempre; la esfera de aquel 
reloj que habia senalado tantas boras gralas 
y tantas boras amargas, y que ahora miraba 
al doctor como diciendole: " ya veremos, 
amigo mio, ya veremos." 

" La rueda estaba muy animada. Salia de 
ella un estrepitoso vocerio, una algarabia de 
mil demonios: voces atipladas, roncas, sono- 
ras, de tenor, de b?jo, de bari'tono, voces de 
todos los voliimenes y de todos los metales. 
Los corredores parecian unos energiimenos; 
mas tenian el aire de hombres enredados en 
una (liscusion de taberna, que el de comer- 
cianies en el modo de realizar sus operacio- 
nes. Y no solo gritaban como unos locos. 
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sino que tambien gesticuIabFLn y acclonaban j 
como si esluviesf^n por riarse de bofeladas." 

" Y, sin embargo, alH estaba la flor y nata 
de la sociedad de Buenos Aires, mezclada, 
eso si', con la escoria disimulada del advene- 
dizmo en mods. . . " 

Mas adelante, en pleno krach ya, agrega 
lo siguiente: "... dcsembocan en la ga- 
lena, encaminandose hacia el interior de 
la Bolsa. A cada paso tropiezan con hom- 
bres agitados, febriles, de caras palibularias, 
con el panico irapreso en sus rostros atoni- 
tos. Llegan al salon central y lo atraviesan 
con mucho trabajo, porque la aglomeracion 
de gente es tan grande que apenas les per- 
mite dar un paso. jQue aspecto el de aquel 
salon! En los corrillos reina una animacion 
desusada, Se oyen salir gritos de protesta, 
lamentaciones rabiosas, exclamaciones de 
furor impotente. La atmosfera esta impreg- 
nada de un inmenso panico ruidoso ..." 

Es por completo otra faz del espect.iculo, 
estudiada con un criierio no menos pene 



P trante y descrita con un colorido singular, 
Pero veamos como analoga escena ha 

' sido descrita en el ya citado libro de Zola: 
" El terrible tumulto era tal, en medio de 
una gesticulacion epileptica, que los corre- 
dores no se oi'an ya. Y, entregados al furor 
profesional que los agitaba, continuaron por 
gestos, puesto que los sonidos de bajos ca- 
vernosos de los unos abortaban, mientras 
que el tono de flauta Je los otros se adelga- 
zaba hasta el silbido. 

" Se veian abrirse bocas enormes, sin que 
de ellas pareciera salir ruldo alguno percep- 
tible, y solo hablaban las manos, un gesto 
de adeniro para afuera, que ofreci'a; otro 
gesto de afuera para adentro, que aceptaba; 
los dedos levantados indicaban las cantida- 
des, las cabezas decian si 6 no, de un signo. 
Era ello, comprensible unicamente para los 
solos iniciados, como uno de esos acce- 
sos de demencia que invaden a las turbas. 

1 Arriba, en la galeria del telegrafo, se veian 

[ inclinarse cabezas de mujer, estupefactas, 



espantadas, ante tan extraordinario espec- 
taculo, En la renta, se habria cieido en una 
luclia a brazo partido, no se columbraba mas 
que un grupo compacto, encarnizado y re- 
partiendo golpes de puno, mientras que la 
doble corriente de gente que atraviesa ese 
lado de la sala, disolvia los grupos, deshe- 
chos y rehechos sin cesar como remolinos 
agitados. 

" Entre la rueda y el mostrador, por en- 
cima de la tempestad desencadenada de las 
cabezas, no habi'a sino tres empleados, sen- 
tados en sus aUi'simos bancos, que sobrei 
daban como vestigios de un naufragio, coi 
juntamente con las grandes manchas blancas 
de las anotaciones, garabateadas a derecha 
e izquierda, gracias a la fluctuacion rapida 
de las cifras que se les gritaba. En el recinto 
del mostrador sobretodo, el choque era es- 
tupendo, una masa compacta de cabezas, ni 
siquiera caras: un hormigueo sombrio que 
interrumpian aqui' 6 aculla las notas blancas 
de los memorandums, agitados en el aire. 
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en la rueda, al rededor de la barandilla que 
las ardenes estrujadas llenaban en aquel ins- 
tanie como de una flora de diversos colores, 
entre cabellos canos y craneos lustrosos, se 
distinguia ia palidez de las fisonomi'aK ater- 
rorizadas, manos estendidas febrilmente, to- 
da la mimica danzante de los cuerpos, que 
pareci'an proximos a devorarse si la baranda 
no los hubiera cnntenido 

"Rse trenzamiento de los liltimos momen- 
tos se habia apoderado tambien del publico; 
la gente se condensaba, se ahogaba en la sa- 
la, on niido enorme de millares de pies, un 
desbandc de rebano numeroso empujado en 
estrecho zaguan; y, linicamente en medio del 
destefiimiento de las levlias, solo los sombre- 
ros de copa alta relucian heridos por la luz 
difusa que derramaban las altas vidrieras. 

" Pero bruscaraente un sonido de campana 
atraveso el tumulto. Todo se calmo, los 
gestos se contuvieron, las voces se callaron, 
en el mostrador, en la rueda, en la renta. No 
quedaba sino el sordo murmuUo del publico, 



semejante al ruido continuado de un torreni 
encauzado nuevamente en su lecho, y quS. 
norinaliza su curso ..." 

Hsios grandes cat.iclismos bursatiles tiencn 
uncardcter casi identico en todos los paises. 
Sin duda el comercio, y sobre todo la altj 
banca y la especulacion. lienen hoy un 
cado sello de cosmopolitismo, y el dJnero no 
reconoce pilria niepoca. Peronobusquemos 
la analogia con Kuropa, cuyas naciones ole- 
decen a leyes normales diversas de las nues- 
tras: volvamos nuestros ojos a los Estados 
ITnidos, fatalmente colocados por la fuerza de 
las cosas en la calegon'a de modelo nuestro. 

Un escritor yankee, en una novela notable 
bajo mas de un concepto, Plutocracy, ha es- 
tudiado igualmente estos fenomenos y su 
repercusion en el pais. Tambien ha tenido 
que describir un krach famoso, lanto 6 mas 
que el de la "^ Union Generale" que sirve de 
fondo allibro deZola;6 el del "Constructor" 
que forma la tela del de Ocantos; 6 l*1 del 
"Nacional" a que parece referirse Martel. 
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Puesbien, Mr. Norwood, refiriendose al krach 
Vdel ore a raiz de la guerra de secesion, 6 
fsealo que en el hablar yankee se conoce 
I per "Black Friday'' — suViernes Negro,- se 
I expresa asi: 

. . Despues de ser estrujados, golpea- 

I dos y pisoteados por hombres y muchachos, 

Icorriendo llegamos a New Street. Habfan 

I alli hombres en mangas de camisa, otros sin 

sombrero, otros huyendo despavoridos al 

grito de "paso, paso." Un miliar de hombres 

ocupaba un espacio de 60 por 100 pies en 

I dicha calle, codeandose y luchando por pe- 

[ tietrar en las puertas de la Bolsa, y tratando 

-lo que pasaba dentro. . . Ninguna pa- 

labra, ni pluma, ni pincel, podria referir, des- 

cribir 6 esbozar la escena que pasaba en el 

I Balon del oro de la Bolsa en ese momento. 

Cualquiera que haya tenido la horrible ex- 

( periencia de haberse encontrado en unieatro 

I lleno, en el instante en que de la escena se 

Loye el grito de " fuego, fuego " y se ven ins- 

tantaneamente aparecer las llamas rojizas 



lamiendo las bambalinas; y que hayn tenido 
1a calma suficiente para observar el efectol 
de terror, despues la disparada, los gritos del 
las mujeres, los lamentos de agoiiia al serl 
derribados, pisoteados, deshechos; el corol 
horripilante de miles de voces humanas coRil 
esos sonidos extraiiamente impresionantes I 
que inspiran la r.ibia y la desesperacion; que 
haya esperimentado como en aquel trenza- 
miento sin cuartel su ropa se desgarra y solo 
con pedazos de traje logran llegar, si llegan, 
a una ventana 6 puerta, — comprendera cuao 
ineficaz seria toda tentativa para describir j 
esta escena. 

"La espantosa confusion no habria sido J 
mayor si se hubiera encarrado alii un n 
de dementes, poseido cada uno de la idea fija J 
de que iba a ser despedazado 6 quemadoJ 
vivo si no vendia 6 compraba una cterta can-1 
tidad de oro en el menor tiempo posible. 

" EI rasgo mas prominente de la escena, e 
el que caracteriza todo caso de incendio, nau- • 
fragio, terremoto u otro peligro analogo: el 1 



P mas desapiadado egoisino. Ningun hombre 
se preocupaba de los demas. La palabra 
"oro" era el trapo rojo que enloquecia a to- 
dos. Se grilaba, chillaba, corria y saltaba. 
Algunos, encaramados ensillas, eran voltea- 
dos por otros que corrian inconscientemente 

I contra ellos. Muchos quedaban exhaustos 
de lanto gritar y presentaban un aspecto de 
profunda desesperacion, porque estaban mo- 
mentaneamente afonos. Otros corrian al 
rededor del salon sin objeto ni propositos, 
como si un garrotazo en la cabeza los hu- 
biera dejado inconscientes. Se habJan vuelto, 
a la verdad, insensibles pcrque ni siquiera se 
daban cuenta si vendi'an 6 compraban oro. 
Unos pocos estaban como petrificados y no 
daban senates de apercibirse de lo quepasa- 
ba. La mayon'ahabia tirado sus sombreros 
y trataba de salir, olvidandose de que iban 
con la cabeza descubierta — mientras que en 
un abrir y cerrar de ojos sus sombreros eran 
achatados y desmenuzados por los otros que 
ni siquiera lo notaban. 



" Un hombre, en apariencin tranquilo, i 
taha vendiendo oro. Los compradores 
bian hecho rueda compacta asu derredor 5 
era lal el empuje, que los de atras trepabai 
sobre los hombros de los de adelante par.t J 
ser oidos del vendedor. Como mercurio eib 
cerrado en un tubo y expuestn al calor del 
un sol de verano, e! oro continuaba subien-] 
do rapidamente. 

— "AUOtomo 10,000 oro! 

" Y antes que el vendedor pudiera anotai 
en su carters el nombre. cantidad y precioJ 
oye " a 145 tomo 20,000;" otro comprador! 
al instante griia que da 150, otro 155; otros i 
quese encuenlran cerca se mesan los cabe- 
Uos de asombro desesperado, y son pronto 
ensordecidos por el coro confuso de nuevos J 
y nuevos compradores que aumentan y . 
mentan sus ofertas como si de aquel instante | 
dependiera la salvacion de Fualma . . .' 

Se ve, pues, que tanto la especulacioa | 
como su resultado fatal: el krach, presents 1 
caracteres casi identicos en todos Ins paisea 



del mundo. Podria proseguirse este estudio 
comparado tomando la pintura que de las cri- 
sis de Londres, Viena y Berlin nos presentan 
los novelistas nacionales; pero lo aducido 
basta a nuestro objeto. 

Pero I tienen esas crisis los mismos efectos 
entodoslos paises? jPermite la situacion 
argentina esperar que nuestra crisis actual 
teaga mas rapida solucion? 

Enlosotros paises esas crisis eminentfi- 
mente financieras ban estado ligadas a los de- 
mas mercados; por manera que una reaccion 
natural se ha producido pronto. En Europa, 
.1 veces las crisis mas fuertes Iian obedecido 
a causas pasageras, sin afectar seriamente 
ta riqueza nacional: de ello es elocuente 
ejempio , el periodo que en Alemania 
sucedio a la contribucion de guerra franco- 
alemana (el grufiditngs-sc/iwinde/J. Otras ve- 
ces, como en el caso de Viena, de Florencia, 
de Paris, el excesivo derroche provucado 
per los colosales trabajos de embellecimien- 
to de dichas capitales, produjo crisis agu- 



das pero locales. Las mas terribles, sin duda, 
son l;is de Londres, por cuanto aquella plaza 
constituyeel mercado financiero del mundo 
entero. 

Hoy, por ejemplo, se prepara en Estados 
Unidos una crisis financiera terrible y que 
quiza traiga como consecuencia el curse for- 
zoso en toda su desnudez, es decir, al lado 
de la cual nada serian los panicos de 1873 
y 1877 

lintre nosolros la crisis ha side evidente- 
mente producida por los abuses del papel 
inconvertible, la exageracion del credito per- 
sonal, y la superabundancia del capital ex- 
tranjero, pues todo ello trajo como conse- 
cuencia la insensata especulacionenierrenos, 
la increible inflacion de los valores, tanto 
mobiliarios como inmobiliarios, y una situa- 
cion del tode ficticia, inestable, enfermlza. 
Pero el pais pemianece sano; prosperas sus 
campaiias; su produccion de frutos agn'colas 
y pastoriles en aumento constante. 

La inconsiderada emision de papel moneda 



'fes, en la opinion general, una de las causas 
importantes de la crisis actual. La ley 
f de bancos libres en teoria era excelente, 
I salvo algunas deficiencias en la parte que se 
I diferenciaba de la analoga ley norte-ameri- 
I cana, pero en la practica dio resultados con- 
I traproducentes per cuanto el oro amonedado 
I que habn'a debido ser depositado, fue en al- 
gunos casos sustituido con letras, y vino asi 
i quedar ilusoria la garanti'a metalica del bi- 
I llete fiduciario. 

Ciertamente la opinion anticuada de los 
I tratadistas clasicos, de que toda emision de 
papel moneda debe estar representada por 
I un encaje metalico de la tercera parte de su 
valor, hoy dia es repudiada por todos. El 
, desarrollo de las transacciones en nuestra 
1 epoca ha restringido de tal manera el uso del 
I metalico, que eh los paises cultos el oro casi 
I no se ve en circulacion; el papel moneda que 
I no es sino la representacion mas comoda de 
I la tncomoda moneda sonante, circulaen todas 
I tas transacciones secundarias, pero en todo 



asunto de mediana iraportancia, los pag 
se hacen por cheques sobre depositos, 6m 
cuando se trata de cantidades considerables 
(i de asuntos bancaiios, por medio de com- 
pensaciones en los libros. Asi en la Gran Bre- 
taiia, las nueve decimas partes de las transU'S 
clones de dlnero se efectiian por el sistema^ 
de compensaciones, en sus Clearing Houses; 
6 de cheques comunes, noviendose en circu- 
tacion para ello nl una raoneda de ore, n 
hillete papel; y en la decima parte restantel 
corre a la par del papel la moneda fraccio-'l 
naria. 

La confianza piiblica y la estabilidad del 
las instituciones, es lo que hace posible se-l 
mejante perfeccionamiento, Aun entre no3-l 
otros no hemos Uegado a ese punto, ni Ilfr"! 
garemos en muchos aiios, mientras s 
pais nuevo y de inmigracion. Hay, pue£ 
que tomar las cosas como son. 

De nada nos serviria tener inmovilizado en I 
nuestros Rancos un encaje metalico equiva-i 
lente a la tercera parte de nuestra circulactoaJ 



iiduciaria: eso solo, no valorizaria nuestro 

te. El caso actual de Espana es tipico: 
a costa de enormes sacrificios esta acumu- 
lando en las cajas del Banco de Espafia, mi- 
llones y raillones de oro, {lleva ya 155 millo- 
nes) y sin embargo su moneda papel sigue 
depreciandose, porque mientras tanto no se 
siguen los sanos preceptos de un buen regi- 
men bancario, y hay prestamos sobre ti'tulos 
arorados por su valor de especulacion, por 
mas de 280 millones, y la cuenta corriente 
del Gobiemo representa ya mas de 700 mi- 
llones. A no ser que logre reunir lanio oro 
cuanto papel circula, siguiendo ese regimen 
jamas llegara a la par, y eso mismo sera por 
poco tiempo, interim el oro emigra. 

No es, pues, encaje metalico to que necesita 
el papel moneda para valorizarse: — es buena 
administracion publica y privada: es la con- 

I fianza y la fe, 

El remedio de la crisis no es, por lo tanto, 

I dificil: toda la cuestion esta en nplicarlo. 
La crisis es, pues, financiera. No es gene- 



ral. Toca a los hombres 



que se mueven etf 



y remefl 



elcscenario publico estudiar el mal 
diarlo. 

Pero el estallido de la crisis y sus efectos 
inmediatos no ban podido ser mejor estudia- 
dos, bajo el aspecto social que se proponen 
describir, que en los libros aludidos de los] 
senores Ocantos y Martel. 

Puede que sus descripciones, por exact: 
que sean, parezcan quiza palidas a los que' 
de cerca conocieron la realidad, 6 a los que 
de lejos pulsaron una a una sus palpi 
en las cronicas diarias de los periodicos, y 
oyeron las mil versiones que al respecto pro*' 
palaron los actores del tremendo drama. 

La situacioo, en efecto, revistio porinstai 
tes los caracteres de una epopeya dantescafi 
El panico pavoroso que provoco el kracSi 
bursatil trajo coino consecuencia el derrum- 
be de los terrenos, de la propiedad mobilia- 
ria, la absoluta y siibita paralizacion del cre-- 
dito personal, la repentina desaparicion dd, 
dinero, y todo el obligado cortejo de quie- 
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' bras y de ruiaas. En vano quiso apagarse 
, cse incendio arrojando a las llamas millones 
y millones de papel moneda. 

jQue resulto con ello? Que en un abrir y 
cerrar de ojos, el credito personal quedo 
rauerto; los bancos no supieron a quien pres- 
tar los montones de dinero que se apilaban 
en sus areas y abarrotaban sus cajas; nadie 
supo quien era rico d quien pobre; la pro- 
piedad raiz n;ngun valor tenia porque nadie 
se atrevia a comprar por precio alguno; los 
valores mobtliarios, los titulos de credito, no 
se detuvieron en cotizaciones irrisorias, sino 
que desaparecieron por complete de lapizar- 
ra de la Bolsa; las mejores firmas se vieron 
obligadas a mendigar favores de sus acree- 
dores, no pudiendo hacer frente ni aun a los 
compromisos de menor cuantia, porque no 
habia como vender ni como obtener dinero 
por alguno de los medics conocidos hasta 
(CDtonces. 

La situacion era, pues, intolerable, y todos 
omprendian que habia pasado ya el mo- 
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mento en que podia abrotiuclarse U 
sion tras la falaz doctrina del "laissez /aire, 
la isses passer;" todos pedi'an a grito herido 
hechos, hechos y de nuevo hechos. 

Y en la desesperacion general se busc-iba 
unaviciima expialoria, una''cabezade lurco" 
sobre la cual descargar la rabia dela impo- 
tencia, y, como era natural, el Gobierno — 
parte por las razones expuestas, parte sin 
duda por la propia culpa fue la victima 
indicada. 

Evidentemente las causas de !a crisis eran 
de caracter general y el pais ent^ro habia 
cooperado a ello; a los espiritus serenos no 
se escapaba entonces como no escapa ahora 
lo complejo de las causas que provocaban 
aquel resuliado; pero las muchedumbres no 
tienen quiza el tiempo de reflexionar, son 
materia inflamable, dispuesta a arder a la 
menor friccion, y a producir de esa guJsa 
incendios colosales. Perdida la confiaoza, se 
principio a desvariar y en un santiamen se 
vio dibujarse la avalancha terrible y se 



smtieron los efectos del comienzo del fin. 

El derrumbaniiento se produjo; a la crisis 

bursatil siguio la revolucion politica. Derro- 

Icado un gobierno, parecio con esa vi'ctima 

I expiatoria calraarse el m6nstruo que amenta- 

taha tragarse al pais. Insaciable ha vuelto 

i comenzar su obra de destruccion — y hoy 

Knos encontramos en pleno desenvolvimiento 

I de la crisis. 

Por cierto, cuando hoy se reflexiona so- 

; los negocios, las especulaciones y las 

Tipresas de aquella epoca, hasta el mas pa- 

Ktan se da aires de entendido y exclama: — 

ft jpero como ha podido hacer tantas tonteras 

ftgente que pasaba por sensaca? Y se lanza, 

x-post- facta , a filosofar sobre lo acaecido, 

para demostrar a alguna victima desgraciada 

He aquella fiebre, que deberia haber liqui- 

pdado en tal 6 cual momento, cuando el resul- 

ado de sus especulaciones le dejaha pingiifs 

I ganancias, y que no ha debido continuar iie- 

|;gociando porque eJlo lo conduciria a la ruinal 

Pobre de espiritu! Efectivamente, esa es la 



filosolia vulgar del exilo: el que triunfa, e^ 
hibil; el que pierde, es tonto. Nada mas facU 
que mariscalear sobre corao debia dirigirse 
una batnlla, despues que esta ha tenido lugar; 
nada mas dificil que dingirla en el raomento 
mismo en que se.Ueva a cabo. 

Dejese, pues, de hacer reproches iniitiles 
al pals y a sus hombres sobre si hubiera sido 
raejor hacer tal 6 cual cosa, 6 si en tal mo- 
mento hubJera convenido tal medida. Solo 
de espiritus apocados es digna tal conducta. 
Estiidiese lo sucedido para conocer donde 
estuvosuladoflaco y afin de que eseestudio 
pueda servir para evitar analogos escollos 
en el futuro. Eso si es un deber de espiritus 
levantados: el pasado debe servirles de li 
cion para el porvenir. 

No cabe duda que la crisis argentina de- 
bide a su caracter parcial— porque si es 
cierto que el comercio importador y mino- 
rista ban sufrido; ^no es acaso menos exacto 
que la exportacion y la produccion nacional 
han prosperado? - ha sido agravada por la 
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alquimia fiinanciera de las autondades tatilo 
nacionales como provinciates y municipales. 
Una poblacion de 3.250,000 almas con una 
einision fiduciaria de 392 millones de pesos, 
sill reserva metalica, consus bancos ollciales 
quebrados, con el agio del oro al rededor 
del 400 °/g, tenia que traer como consecuen- 
cia la bancarrota olicial. La sola deuda es- 
terna nacional cuyos intereses anuales supe- 
ran a 25 millones de oro, constituye un 
problema insoluble, pues ^de donde puede 
, la Nacion sacar 100 millones de papeles cuan- 
do todas sus entradas apenas exceden a cin- 
cuenta? 

El listado esta, pues, fundido y con el las 
I insti[uciones oficiales. Pero el pais jamas ha 
I estado mas prospero y jamas su produccion 
I ganadera, agricola e industrial ha alcanzado 
I mas altos precios y ha presentado un porve- 
I nir mas brillante, pues mientras el premie 
I del metalico no descienda — -y en severa 16- 
I gica, sin un milagro para que esto suceda 
I'tendran que pasar bastantes anos— la pro- 
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duccion nacion»l y el cotnercio de izxporta- 
cion seran mas y mas favorecidos. Impor- 
tando casi nada a lo que dos obliga no solo 
el premio fabuloso del oro y los derechos 
prohibitivos aduaneros, sino tambien la ge- 
neral pobreza y consiguiente restriccion en los 
consumos, — y exportando cada ano un 20"/^ 
mas que el anterior, en pocos aiios el extran- 
jero lejos de ser acreedor del pais sera su 
deudor. Una ve^ rico el pais— rico en dinero, 
pues que en si ya lo es como ninguno el 
Estado fundido podra ser auxiliado por el y 
restablecer asi el credjto oficial, viniendo a 
una via normal. 

Para ello hay que liquidar antes a cual- 
quier precio los malos negocios y ponerse 
fomentar la produccion nacional. 

Uno de los conservadores del departa- 
mento de manuscritos del Museo Britanico — 
Mr. F. G. Kenyon — publico hace algunos 
meses el texto del nuevo libro de Aristoteles 
sobre la Constiiucion de Aienas que, despues 
de haberse considerado perdido durante 18 
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siglos, acaba de ser casualmciritc descubierto 
en el Museo. Pues bien, refiere alH Aristoteles 
que Solon, cuando subio al gobierno de Ate- 
nas { en 594 a. C. ) y se dio cuenta "exScta de 
la situacion del pais y de la terrible drisis 
que lo agobiaba, corto el nudo gordiano c^lrl 
3u primer decreto, con la seisachtheia, ea 
decir una liberacion general y obligatoria de" 
todas las deudas ptiblicas y privadas. Hecha 
asi tabla rasa de todo obsiacuio, procedio a 
organizar a su patria y la dio las sabias leyes 
y la condujo a la asombrosa prosperidad 
, que haa inmonalizado su nombre. 

No es, en los tiempos modernos, posible 

recurrir al heroico remedio ateniense, pero 

el nuevo Solon que venga a gobernar este 

I pais y a normalizar sus finanzas tendra si 

i que esforzar su cerebro si qmere alcanzar 

' ante la posterid^d la fama de su modelo, no 

pudiendo como aquel cortar tan radical- 

mente el nudo gordiano. 

^ Sin embago, aun cuando tardemos en nor- 

^fe malizar de nuevo la situacion del Fisco, la 
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del pais prOpfO principiara a calmar e! pe- 
riodo algido de la crisis. El enorme excedente 
de la -exp'ortacion sobre la importacion; el 
pasmoScr'desarrollo de las industrias viejas 
y. planteamiento de nuevas; todo ello pro- 
. "diir.ido por el agio del oro, la prohibitiva 
■■^'arifa aduanera y la bancairota oficial, traera 
como resultado un exceso de capital privado 
que a su vez fatalmente ttene que estimular 
el consumo. De aqui a cierto tiempo es 
evidente que la importacion y los minoristas 
comenzaran a prosperar. Las necesidades de 
los gobiernos mantendran por muchos anos 
el agio del oro y la actual legislacion adua- 
nera, por cuya razon la produccion y las 
industrias seguiran floreciendo. Para los ca- 
pitalistas europeos la colocacion de capita- 
les es de una utilidad fabulosa ya que por el 
simple cambio los convjerten en 4 por I y 
ya que la agricultura les da un beneficio 
de 100 por ciento y la ganaderia, termino 
medio, de 20 %. 

La misma colocacion de dinero en pi 
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I piedades urbanas, hoy tan depreciadas, es 
de una ventaja colosal, pues, dadas las 
reflexiones anteriores ^cree nadie que un pais 
en estas condiciones tarde en reaccionar? 
Si la politica no se propone dar los tras- 
pies mas increibles, la logica mas elemental 
prevee para fin de este siglo una de esas 
reacciones violentas y poderosas, al lado de 
.lacual la inflacion del 87-89 parezca insig- 
nificante. 

Ojala todos los paises que sufran una crisis 

mas 6 menos terrible corao la que hoy afecta 

a la Argentina, puedan como esta exclamar 

— elEstado esta arruinado,losespeculadore3 

y parte del comercio tambien, pero el pais 

esta mas rico que antes, produce mas, ex- 

porta mas! Una nacion en esas condiciones 

\ puede tener confinza en el porvenir y se 

I necesita mucha torpeza en sus acreedores 

I si no la tributan las consideraciones que 

[ merece, 

Ciertamente la situacion Einanciera del pais 
:s un problema tal que pondra a prueba a 



tos hombres de Estado argentinos. Oficial- ' 
menle ha sido reconocido que la Argentina 
es el pais hispano-americano que mas debe, 
ya que su deuda externa e interna, nacional, 
provincial, eic, suma en papel de curso legal 
la fabulosa cantidad de 2,810 raillones, 6 sea 
al curso de .'80 "/o, nada menos que 760 mi- 
Hones de dollars oro. Esa deuda colosal 
habra que pagarla algun dia, pero jdonde 
estan los recursos? ^que plan financiero ha 
sido adoptado para hacer frente a semejan- 
tes compromisos? Palabras , palabras y mas 
palabras: jhe ahi todol Si se reflexiona que 
con relacion a las 3 '/^ millones de habitan- 
tes, la Argentina debe por cabeza 228 dollars 
oro sellado, no se explica como nuestros 
hombres publicos solo vivan politiqueando, 
victimas de ese cancer de la politica — 6 po- 
litiquen'a- — que corroe y arruina a estos pai- 
ses sub-americanos. Porque si bien el por- 
venir de estos es evidente y brillante, no lo 
cs menos que este cronico desorden admi- 
nistrativo y este eterno desgobierno son ca- 



'paces de malograr las mejores probahili- 
dades. 

No nos corresponde detenernos en esa 

i arena candente. Asi como los combatientes 
en una batalla. ensordecidos por el estsmpido 
de las detonaciones, y limitado su horizonte 
por el humo de la polvora, solo pueden darse 
cuetita del detalle en que se eucuentran, sin 
poder apreciar el conjunto; asi quiza no po- 
demos los que vivimos en plena crisis nacio- 
nal, juzgarla con equidad en sus Iineas ge- 
nerales. 

Pero si nos es dado comprender que mien- 
tras tanto el pais sigue adelantando, lenta 
pero seguramente; que en sus campaiias se 
trabaja y se produce; que se econoraiza; que 
en esa via a la larga esti la salud. Es cues- 

I tion de tiempo. 

De las ruinas del krach^ una vez que desa- 
parezcan los escombros que todavia yacen 
por el suelo, se veran surgir todas aquellas 
obras y adelantos que, fruto de la tiebre del 
memento, causa quiza de la ruina de sus ini- 



ciadores, pasan sin embargo al actiro dm 
pais, aiiadiendo nuevas joyas a la esplendidi 
corona con que adomo su frente la madre 
Natura. 

Sucede a. veces que los hombres mas dis*! 
cretos se exceden en un banquete y pasaqi 
el li'miCe tras el cual se encuentra emboscadal 
la embriaguez: al dia siguiente, disipados los 
vapores del nectar trajdor, queda rendido el 
cuerpo y pesada la cabeza. Pronto se reac- 
ciona y, coloreadas las mejillas por sana ver- 
giienza, vuelve el hombre a su vida normal, I 
entregandose con mas ahinco, si cabe, a lal 
labor diaria para borrar hasta elrecuerdol 
del desliz. 

Tal acontece con nuestro querido pais: talfl 
la reaccion ya produclda, y de este gaje deJ 
un pertodo sano y honesto se desprende unJ 
caluroso snrsnm corda que ha de confortarf 
a los fuertes y dar animo a tos dcbiles. 



UE conclusiones sacan ambos novelistas 
argentinos del estudio hecho? 

Nos eticontramos aqui con un fenomeno 
curioso. Ambos escritores, por diverso ca- 
lO, Uegan al mismo resultado, a la misma 
filosofia: mas aun, casi se sirven de idcnticn 
razonamiento y de imagenes gemelas. 

Resume Ocantos su opinion sobre la Bol- 
sa y su infiuencia en la vida econoraica na- 
cional, en las siguientes palabrasi 

" La niebia se hacia mas espesa y la fa- 
chada de la Bolsa adquiria extrano aspecto, 
detras de aquella cortina de tules; mister Ro- 



"bert crei'a ver en los huecos de las columnas" 
en el borde de las cornisas y sobre el marco 
de puertas y ventanas, urnas cinerarias y fii- 
nebres inscripcioncs, antorchas volcadas y 
figuras de buhos solitaries, el conjunto, en 
fin, de las tristes alegorias de los cemente- 
rios, Llegaba a leer el Aqui yace fatal y de- 
letreaba nombres; entre estos el suyo. An- 
tojabasele el edificio, inmenso panteon de 
vivos. 

"... Las puertas se abrian sin ruido y 
veianse luces amarillas y nichos que se des- 
cubn'an por si solos y tumbas que se desta- 
paban, y alia en el fondo una mesa, sobre la 
mesa una bandeja y sobre la bandeja mone- 
das apiladas, un juego de dados muy cerca, 
y de pie, al lado de ella, una figara enmasca- 
rada, que bien podia ser Mercurio, a juzgar 
por el pie alado, que trataba de disimular, 
bajo la vestidura que le servia de disfraz. Y 
de cada nicho y de cada tumba salian som- 
bras que, en correcta foriuacion, avanzaban 
hasta la mesa, cada una con un bolsillo de 



oro en la mano, y en Uegando arrojaban el 
bolsillo, al mismo tiempo que la figura en- 
mascarada volvia los dados. Una voz sinies- 
tra cantaba los niimeros, y a cada cifra, que 
repercutia lugubremente bajo las bovedas, 
se desprendia una sombra de la mesa, aban- 
donando sobre la bandeja el bolsillo. Luego 
volvi'an con otro y mas tarde con otro, y el 
oro se amontonaba de manera tal, que to- 
caba al techo en soberbia columna de tenta- 
dores chispazos. Y los dados seguian bai- 
lando y cantando la voz siniestra. De repente, 
escuchose un gran rumor y estallaron, como 
trueno formidable, las lamentaciones de las 
sombras; dando ayes dolorosos, se aparta- 
ban de la mesa, volvian a sus niches y a 
sus tumbas, y registraban los cuatro rin- 
cones, buscando una moneda mas que ar- 
rojar en la bandeja; las que tropezaban con 
ella, corrfan a ofreceria a la figura enmas- 
carada, quien, de una vuelta de dados, ha- 
ci'ala desaparecer; las que nada encontraban, 
, gemian la cara contra la tierra. Bien pron- 



to, no se oyo sino el concierto colosal 
quejas, que la mala suerte arrancaba a los 
perdidosos; los dados quedaron quietos y la , 
voz siniestra se apago. Timidamente, acer-^ 
c6se una sombra y echo sobre la mesa algcrl 
que brillaba como diamantes. — Aqui tralgO'l 
las lagrlmas de mi esposa,dijo, tomelas usted"! 
el peso y aprecie bien los quilates. Otra ■ 
trajo el corazon de su madre, diciendo: — Es 
de oro macizo. Dos Uegaron, entregando la ■ 
primera un escudo y la otra una lanza. Esta | 
dijo: — Doy a usted rainombre; no tiene * 
mella. La del escudo dijo: — Entrego 
ted mi credito ; no Ueva abolladura. Con J 
arrogancia, una quito de bus hombros el I 
manto y lo arrojo sobre el tapete, diciendo: J 
— Ahi va mihonra; no tiene tacha. Otra, quo] 
aparecia encorvada por el pesar 6 por losJ 
aftos, trajo costosa joya, manchada de san- 
gre. — Aqui tiene usted la felicidad de i 
hogar, dijo, esas manchas salen con oro der- J 
retido. Fueron asi todas ofreciendo lo poco j 
que tenian, lo linico que les quedaba; y I 



cuando la ultima vueha de dados faltaba que 
dar, aparecio una sombra mas pequena que 
las olras, con toda la cara y todas las tra- 
zas de Jacintito Esteven, trayendo una ave 
desplumada y mal herida, y presentandola, 
dijo: - Kste es el trabajo; abrale usted 
el vientre y encontrara dentro huevos de 



'' Aquella fantasmagon'a desaparecio ; el 
telon de niebia cayo sobre la fachada de la 
Bolsa, y quedaron ocultas las figuras del 
sombrio drama, que la imaginacion del co- 
mercianie acababa de hacer representar. Mis- 
ter Robert levanto su brazo, cual si lanzara 
un anatema y exclamo; 

" — iGarito amparadopor las leyes.ladron 
de haciendas, yo te maldigo!. . ." 

Y al terminar su libro vuelve Ocantos a 
acentuar tan definida opinion, poniendo el 
punto sobre la i para que no se pierda la mo- 
raleja que se desprende del terrible cuadro, 
con estas palabras: 

"... mister Robert siguio su camino y fue 



a pararse delanie dt ia Bolsa. jCosa raral 
mister Robert no bebi'a vino, y es probado, 
pero padecia de alucinaciones sin duda: y tal, 
como aquella vez creyo ver las extravagai 
cias de que se ha hecho mencion, ahora, 
mirar el edificio con encono, observd, creyi 
observar, mejor dicho, se le figaro, se le an*] 
tojo que vei'a, en la cornisa del frente, sobre la 
puerta principal, un g^ran cabaJlo, de piedra 
6 de lo que fuera, con un hombrazo encima, 
de casco y espada desenvain^da, y la adargi 
caida entre las patas del animal . . . Y debaji 
habia dos letreros, que era l.istima no pu- 
diera leer, como mister Robert, el des^a- 
ciado joven rubio, de oj'os azules, que ei 
aquel momento, tendido sobre sucias an^^ 
rillas, atravesaba sin vida los umbrales de ui 
casa de la calle Moreno. 

"Deci'a el uno: Quetucaballo de combat 
sea el trabajo y tu espada la perse verancia. 
mas, si quieres veneer en la contienda, 
dejes caer a tierra el escudo de la prudenci; 
Y el otro; La mejor loten'i es el ahorro, 
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' el que amomona por vicio, sino el que guar- 
da por prevision ..." 

A su vez el senor Martel i^ondensa sus im- 
presiones sobre la sociedad argentina de la 
manera siguiente; 

"... alia va, como inmensa vision 
apocairptica, una sociedad entera levan- 
tada en vilo por el agio y la especu- 
lacion, celebrando la mas escandalosa ur- 
gia de! lujo que ha visio y vera Buenos 
Aires. , . 

"Y mientras tanto, un poeta, joven, alto, 
enlutado, de ftsononiia triste y resignada; un 

1 ^obre poeta que ha tenido que abandonar la 
butiardilla donde se mon'a de hambre y de 
frio, para envolverse en la "capa del pobre," 
en un rayo de sol; una futura gloria de las 
letras americanas, cuyos versos nadie lee 
porque la Molsa no da tiempo para ello, mira, 
sentado en un banco, y por debajo del ala 
enorme de su chambergo de bohemio, mira 
con amargura los csplendores de aquella 
bacanal fastuosa, y su mente visionaria, ena- 



morada de la antitesis, le presenta un cuadi 
pavoroso. 

"Cree ver, alia,lejos, rnuy lejos, al fin de' 
la avenida por donde corren atropellandose' 
los coches, una boca que se abre, se abn 
cada vez mas, que luego seconvierte en cat. 
rata, y de cataraCa en remolino, y que aqm 
remolino empiezaa girar, aglrar, con rapidez 
tan vertiginosa y con tan grande poder de 
atraccion como el abismo que sirvio a Edgar 
Poe para escribir ese prodigio titulado^ 
Et Maelstrom. Y haciendose la vision mas 
clara, ve ya (si, ve, porque los poeta^ 
lo ven todo, hasta las cosas que no hao, 
sucedido todavia), ve despefiarse en aquet 
abismo, en confusion horrible y desgarradi 
ra, jinetes, caballos, magnates, prostitutas . 
Las ruedas de los coches partidas en 
pedazos, saltan y brillan al sol, cnijieot 
junto con las cajas y las capotas que estallan 
como globos en el vacio; los caballos, Ian- 
zando relinchos atronadores, caen volteando 
y precipitan a los jinetes en la simaprofum 
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las mujeres, despavoridas, se agarran unas 
a otras y despedazan mutuamente sus ricos 
Irajes; pero a pesar de sus esfuerzos, no pue- 
den sustraerse a la atraccion irresistible, y 
caen tambten, formando una cascada de ojos 
y de brillantes, de marmoles serai-velados y 
curvas prodjgiosas ... y el poeta oye un cla- 
mor que se levanta, un clamor inmenso, un 
lamento colectivo, pavoroso, que sube, sube, 
y puebla los aires, y se desparrama por el 
mundo lodo, Y un himno, un himno inmenso 
de compasion y de ternura, brota entonces 
de los labios vibrantes del poeta a quien 
aquella sociedad desdena porque no es bol- 

"^jPobre gente! murmura poniendose de 
pie y tomando el camino de su buhardilla, 
mientras la vision va borrandose poco a 
poco a la distancia. . . " 

Y especializandose con la Bolsa, et nove- 
lista caracteriza ast su funcion en la vida eco- 
nomica: 

..." Ah! Bolsa, Bolsa, ;por que te cruzas- 



1 mi camino? {Que mano infame te abrio 
a mis plantas para que me tragases con tus 
fauces insaciablesi' jEres tu la misma que me 
prodigo millones, palacios, coches, oropeles 
de todas clases? ;Para que me los diste, si 
despues me los habi'as de quitar? ^Es acas 
tan malvada lu condicion que solo encui 
bras para tener el gusto de precipitar de mas 
alto a tus favoritos de un dia? Yo era feliz, 
vivia tranquilo, sin zozobras, en la modesta 
holgura que me proporcionaba el honrada- 
trabajo de mi estudio de abogado. Era Mix 
y no pedia mas, cuando de repente surgiste* 
tii, oh Bolsa maldita! diciendome: 

"Ven, aqui esta la riqueza." CreyendotCj 
fui a ti, me embriagaste con todos los ex- 
plendores del luj'o, y ahora te los vuelves 4 
Ucvar... Nada tengo que decirte, son tih 
yos . . . i Pero mas valia que no me los hubie-' 
ras prodigado! 

'Si, esta en la naturaleza, en el equilibi 
en la logica de las cosas, que la ganancia 
de ser siempre relativa al trabajo, el resulr] 
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tado al esfuerzo. jEra posible que yo conser- 
vase esla fortuna debida al capricho de la 
especulacion, del juego, del azarr ;Tengo 
derecho a quejarme si hoy la pierdo? {La 
ruina de cuantos no represenlaran mis ga- 
nancias de otros tiempos? jNo es esta una 
leccion severa que recibo y debo aprove- 
char? ^No he procedido mal empleando en 
perjuicio de la comunidad unas fuerzas que 
hubiera podido usar en su servicio? jNo la 
he vulnerado contribuyendo a fomentar la 
especulacion, cancer gravisimo de cuyos fa- 
lales efectos recien puedo darme cuenla aho- 
ra? Este derrumbe general que a tantos ha 
hecho vi'ctimas a la par que a mi, ;no querra 
decir que nuestra abundancia era ficticia, y 
que los que hemos contribuido a crearia so- 
mos culpables del crimen de lesa palria? Si, 
el bolsista, el especulador, es un intame trai- 
dor a la patria, porque en vez de beneficiarla 
la perjudica, porque tarde 6 temprano oca- 
siona su ruina! . . . " 

For ultimo sintetiza el Sr. Martel sus im- 



presiones en las palabras siguientes, que son 
como el subsiriuiiiin desu novels: 

" Lin velo negro cubrio sus ojos y a travel 
de aquel velo le parecio ver pasar (a su ma*! 
dre, su mujer, sus hijos y sus amigos) en furl 
nebre procesion, con las ropas desgarradas y 
pintadRS en las caras todas las horrendas an- 
gustias del hambre y la degradacion. Y como 
se preguniase la causa de aquellos males tre-- 
mendos que afligian a el y a los suyos, el velo'J 
se desgarro, y vio ante si un mar de olas de 1 
zaiiro y espumas de nacar, banado por la luZ J 
de una esplendida aurora. Y balanceandose I 
en la orilla, a los soplos de una fresca brisa, . 
un bajel de forma antigua, de remos de plata,, j 
y casco de marfil, de velas purpureas y mastit^ 
de oro. Y en una isla de coral proxima a la I 
orilla, una mujer, la Cleopatra smdudade] 
aquella barca, que con voz hechizadora lo 1 
llamaba agitando sus brazos desnudos. EI se. J 
embarco, seducido, y manos invisibles agita-v j 
ron los remos, mientras una miisica deliciosa-J 
se levaniaba del fondo del mar, como si la; 



nereidas estuviesen de fiesta en sus grutas de 
perlas. Despues, cuando esiuvo at alcance 
de la mujtjr cuyas miradas lo encendian y 
turbaban, ella extendio los brazos y lo airajo 
sobre su tibio y palpitante seno, . . Durante 
uii momento, el probo totlos los goces del 
amor y de la vanidad satisfecha, viendosc 
dueno de la criatura mas hermosa quehabian 
contempiado sus ojos. Pero de pronto vio 
que los brazes que lo estrechaban transfer- 
mabanse en asquerosas patas provistas de 
largasunas en sus extremos. Y el seno pal- 
pitante se iransformaba tambien, y echaba 
pelos, pelos gruesos, largos, cerdosos, que 
pinchaban coino las piias de un erizo. Y 
cuando quiso huir, airancarse a la fuerza que 
lo retenia, fue en vano. Las unas se clavaron 
en su pie], y sus articulaciones crujian hacien- 
dose pedazos. En su espantosa agom'a, alzo 
los ojos buscando la cara que raomenlos an- 
tes besara con pasion, y vio que las hermosas 
facciones que tanto habia admirado, se me- 
tamorfoseaban lentamente. La boca se alar- 



g^aba hasca las orejas, y agranilabanse y 
mulliplicabanse los dientes, en tanto que los 
ojos, furiosos y bizcos, se revolvi'an en unas 
orbitas profundas y sin parpados. Y el en- 
tonces, debatiendose en el horror de una 
agoni'a espantosa [loco, loco para siempre! 
oyo esias tres palabras que saltan ronca- 
mente por la boca del monstruo: 

— Soy la Bolsa. . ." 

Ta! es, en definitiva, la filosofia de ambos 
novelistas. ;No puede acaso suponerse que 
hay en ello alguna exageracion? jDebe con- 

Ldenarse en absoluto la Bolsa como institu- 
cion malsana, corraplora de las ccstumbres 
publicas y privadas? (No se confunde en 
esto un accidente con la esencia de la cosa 
: 
sir 
:: 



misma t 

A juEgar por lus libros de Ocanios y Mar- 
, la Bolsa y la especulacion bursatil sen'an 
sinonimos de la " Casa de conversacion" de 
Badan-Baden 6 del actual paraiso terrenal 
de Monte Carlo... y del juego de ruleta. 
Si asi fuera, seria aquella una lepra que es 
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meoester estirpar ; causante de los males que 
nos afiijen, solo su desaparicion podri'a ga- 
rantirnos un porvenirrelativamente sano. 

Esto es, a nuestro cntender, el punto debilj 
el talon de Aquiles, de ambos libros. De quif 
un individuo delire, no puede racionalmenie 
deducirse que sea convenienle suprimirlo. 
La fiebre caracteristica de la especulacion 
bursaill que precede a las grandes crisis no 
es argumento logicamente bastante a conde- 
nar la institucion misma de la Bolsa. 

La causa no esta ahi: la cspeculacion bur- 
satil, mas 6 menos algida, no cs sine un 
efecto. El error de ambos novelistasha con- 
sistido en tomar el efecto por la causa. 

Y tocamos aqui una de las cuestiones mas 
interesantes de la ciencia moderna. 

Es ya docuina anticuada la que miraba a 
la Bolsa con desconfianza, y en la legislacioa 
trataba de dejar sin sancion a sus contratos. 
La Bolsa es un organo tan imprescindible al 
comercio como los Bancos mismos. £1 cor- 
rcctivo de sus exageraciones esta linicamente 



en la libre concurrencia, teniendo er 
Esiado la misma intervencion que en cual- 
quier otra funcion de la vida social, para 
asegurar el herraoso precepto de la ley: vis, 
que la libertad de cada uno solo esta limitada 
por la libertad de los demas. Las preocupacio- 
nes reinantes al respecto van hoy desapare- 
ciendo poco a poco y solo algunos rezaga- 
dos, que persisten aun en nutrirse en viejos 
traiadistas, dejan de seguir el movimiento 
general. 

Porque pasados los tiempos primitivos en 
que el intercaiubio de productos coneistia 
solo en la pcrmuta, el comercio ha ido des- 
arrollandose poco a poco, concentrando las 
cosas, trasportdndolas en el lugar y tiempo 
convenientes, provocando la oferta, buscando 
la demanda. Productor y consumidor son 
solo dos factores secundarios del comercio. 
Las economias amasadas por particulares, 
pronto dejaron de perderse improductivas 
en escondrijos elementales, y principiaron a 
buscar colocacion para dar alguna ventaja a 



sus poseedores. Este nuevo elemento de 
capttales vino, como el de la produccion de 
, cos;is, a consiituir el objeto mismo del co- 
§mercio. 

Asi como en materia de productos nata- 

rales 6 manufacturados hay una sene de 

^ntermediarios que, ya como acopiadores, 

esportadores, imporiadores, mayoristas, mi- 

iias, comisionistas, etc, facilitan el valven 

I de las cosas de un pais a otro y de un mo- 

a otro; asi, en el comercio de capitales 

^xiste otra serie de rodajes que concentran 

|as economias individuales, las colocan, las 

ransforman, las represcntan, las multiplican 

y las hacen pasar de mano en mano y de pais 

Ea pais, segun las leyes ineludibles de la oferta 

■ y la demanda. En esia serie de intermedia- 

fios dos son los principales: los Bancos y las 

Bolsas. 

Suprimir unos u otros sen'a como destruir 
L telegrafo y d ferro-carril, 6 el correo, 6 
»ialquier otro mecanismo imprescindible de 
i vida contemporanea. 
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KI progreso mismo no existiria si a la par 
de la propiedad no tuviera liigar la centrali- 
zacion del capital. Este se dirije al lugar 
donde es requerido en el momento oportuno, 
y asi se aprovecha del trabajo universal para 
fomenlar el adelanto de los puntos mas 
apart ados. 

(Como sucede esto? Los Bancos que con- 
centran las economias individuales no siem- 
pre pueden ponerlas ventajosamente en 
circulacion en especie. Les conviene transfor- 
marlas en forma de papeles de credito, sea 
de titulos de renta, de acciones de socieda- 
des anonimas 6 de documenlos de cualquier 
otra naturaleza. A su turno las Holsas son 
las que ponen en verdadera circulacion a esa 
forma perfeccionada del capital, asegurando 
a dichos papales el valor oportuno que me- 
rezcan segun la oferta y la demanda, vale 
decir, segun la mayor 6 menor confianza 



Esa es la palabra magica: la confianza. Esa 
inia de ia espcculacion, 



1 



pcual, de este punto de vista, no es mas que 
I el coraercio mismo. 

Los anttguos caracterizaban la esencia 

I misma del comercio, cuando deci'an; "merca- 

L iores cotisuevermit futura prunosh'cart," si, 

el calcular el desarrollo futgro de la produc- 

1 6 de las necesidades en un punto dado; 

en una palabra, el tacto de las probabilida- 

des en la variacion de la of;;rta y la demanda, 

eso es lo que en todos los tiempos ha for- 

' made al comerciante, Ilamese minorista, ma- 

I yorista, banquero 6 bolsista. 

Indudablemente para ser comerciatite es 

[ necesario haberpasado por un dsbido apren- 

dizaje, para iniciarse en los mil detalles que 

permiten adquirir ese tacto al que tantos as- 

piran y que tan pocos logran. 

De ahi que la inmensa masa de las gentes 
L que hacen del comercio su profesion, queden 
estacionarias: solo se apropian la letra, seles 
escapa el espi'ritu de la carrera que ban abra- 
zado. Los pocos que logran iniciarse, levan- 
tando el velo que lo cubre a ojos profanos, 



esos son los verdaderos comerciantes, que 
forman brillames fortunas especulando — 
vale decir: comerciando — sea en el trigo, 
sea en los litulos de credito 6 en cualquier 
oira forma. 

Es evidente que siendo el error humano, 
hasta los mas previsores suelen equivocarse, 
6 los hechos mismos toman un giro que la 
prudencia mas meCiculosa hubiera sido im- 
potente a sospechar. Y en ello hay una pro- 
funda enseiianza, porque en la naturaleza 
como en la vida misma hay factores, y acon- 
tecen hechos, cuya prevision escapa al mas 
habil criterio, de modo que el Hado fatal 
viene asi a restablecer el equilibrio en la hu- 
manidad, y a impedir que los mas avisados 
exploten impunemente a la masa inniimera 
de los carneros de Panurgo. 

El comercio, pues, constituye una ciencia, 
dura de adquirir. Yasi como ningun profano 
seria bastante osadoa pretender convertirse 
en medico 6 ingeniero de la noche alama- 
iiana y sin estudios previos, asi esun contra- 
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sentido que personas agenas tolalmente al 
comercio, de un dia para otro se transformeti 
en comerciantes, y erapieccn a importar 6 
exportar, a comprar 6 vender titulos. EI 
fiasco mas estniendoso y mas inevitable les 
agtiarda tarde 6 temprano en empresa tan 
descabellada, porque solo por milagros que 
no son ya de esta epoca pueden invertirse im- 
piinemente y de una manera tan palmarialas 
leyes mas fundamenlales dei sentido comun. 
fComo explicar entonces que llegue un 
momento en que gente, sensata en todo lo 
demas, cometa una insensatez semejante? 
Solo se explica en momentos de perturba- 
cion general, en los cuales la excitacion rei- 
nante es grandc, y cargada la atmosfera que 
e respira. Las cabezas mas fucrtes bambo- 
lean entonces; nada los arredra, por todo 
atropellan, y en un abriry cerrar de ojos, se 
improvisan conocedores de un arte que tiene 
infinidad de detalles y que requiere una lar- 
guisiraa y paciente practicaque ningunateo- 
ri'a reemplaza. 



Esa irrupcion de elemento exiraiio y afie- 
brado a\ comercio, es general menle mas visi- 
ble por razon de la magnltud de las pertur- 
baciones qce producen, en el manejo del 
capital general transformado en ti'tulos, es 
decir, en las operaciones de Bolsii. Los del 
oficio, avezados a todos los vericuetos de 
la casa, ven entrar con lastima a esa turba 
de incautos que van ciegamente destinados 
a dejar alii sus fortunas, su reposo, su honor 
quiza, a veces hasta la vida misraa. 

En tan desigual lucha el resultado no pue- 
de ser dudoso. Pero esa accesion repentina 
de caudales ingenies en el manejo de papeles 
de credito, origina y fomenta una especula- 
cion desenfrenada; la fiebre aumenta en razon 
directa y con ella el numero de vi'ctimas. 
Principian a imaginarse los negocios mas 
descabellados; surgen los papeles mas extra- 
falarios y la credulidad enfermiza de las gen- 
tes es tal, que todolo acapara, a todo precio. 
Pronto el contagio se vuelve genera!: de 
todas las capas sociales corre la gente al 



recinto de la Bolsa, embriagados los oidos 
por el dulce sonido del oro, deslumbrada la 
vista por el oropel de las fortunas magica- 
mente ganadas en un toque de campana. 

Es en esos momentos que se desarrolla la 
especulacioti loca que es el preludio del ya 
previsto resultado. El fiasco de la intromi- 
sion de tanto elemento incauto tieiie que ser 
estrepitoso, y por sus conexiones con el 
resto de los negocios en todas las esferas 
sociales, produce esos krachs que parecen 
conmover por un momento al pais entero. 

^Tiene de ello culpa exclusiva la Bolsa? 
{No es el agiotaje insensato originado, fo- 
mentado, precipitado por la masa de genie 
de afuera? 

Que el mercado de titulos se preste a se- 
mejantes excesos, es deplorable, pero jacaso 
no esta ahi la famosa especulacion de los tu- 
lipanes en Holanda en 1636-1637, para de- 
mostrarnos que la locura humana de todo 
puede echar mano? Los tulipanes no ban 
sido por ello destruidos de la faz de la tierra; 



tampoco las Bolsas podran ser suprimidas 
por razon de esos desmanes. 

Pero jno hay acaso corao impedir la re- 
peticion de esos hechos vergonzosos que la 
historia nos recuerda coo una periodicidad 
abrumadora? Ah! la imprudencia humana 
sera etema, ya que parece cuestion averi- 
guada que el hombre solo en pellejo propio 
experimental Lo unico que consuela es que 
esas mismas explosiones bursatiles no son 
del todo esteriles, no tan solo porque sirven 
de pretexto para muchas empresas que quiza 
no habrian sofiado sin ello en exislir, sino 
porque activan la circulacion del dinero, 
cambian de manos las fortunas y fomentan 
indireccamente, pero en grado intensisimo, 
la actividad humana. 

Ciertamente el Estado tiene, no ya el de- 
recho, sino el deber de tomar las precaucio- 
nes necesarias para impedir que sean presa 
de la voragine aquellos cuya situacion es 
mas indefensa, sea impidiendo la enirada de 
hi Holsa a los menores 6 personas asimila- 
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das, sea controlando los mil titulos mas 6 
menos enganosos que nacen como hongos en 
circunstancias semejanles — y que, corao hon- 
gos, son mas los venenosos que los buenost 
— sea interviniendo para garantir la legitimi- 
dad de las operaciones e impedir en lo posi- 
bleel fraude. Sobre todo aquellos que mane- 
jen las delicadi'simas operaciones de titulos, 
donde todo esta librado a '-verdad sabida y 
buena feguardada," deben reunirun conjunto 
de coiidiciones que garantan al publico en lo 
posible la honradez y la correccion deseables. 

Que el juego de Bolsa se presta a los abu- 
ses mas escandalosos y a las bajezas mas vi- 
les, es incuestionable e imposible de impedir, 
si los corredores que intervienen estan deci- 
didos a ello. 

No de otra manera opinaba el que esto 
escribe, cuando formando parte de la comi- 
sioa especial nombrada per el gobierno en 
1890 para informar sobre la reglamentacion 
de la Bolsa, suscribio el despacho que entre 
otras cosas dice: 



" Si se exije de los corredores dc) 
das garantias para el desempeno de sus fun- 
ciones, es evidente que por ese solo hecho 
se produce una seleccion entre ellos, por la 
cual naturalmente quedan eliminados los ma- 
les elementos y subsistentes solo los que 
tienen suficiente seriedad y responsabilidad 
para suponer que se ocupan de negocios le- 
gitimos y no de juegos ili'citos, Ciertamente 
eso es la regla general, si bien es posible 
que se deslicen aun algunos elementos re- 
prochablea entre ellos, pero no pudiendo 
obtener lo perfecto, es precise contentarse 
con lo bueno. " 

Aquella comision aconsejaba, ademas, la 
adopcion de varias otras medidas que hasia 
ahora no ban sido llevadas a la practica. 
Quiza seria conveniente que el gobierno 
aprovechando la actual tranquilidad de los 
itnimos rcspecto de la Bolsa, estudiara este 
asunto con la madurez debida, para que 
a«|Uc!la institucion este rodeada de todas las 
gitruniias posibles a fin de que, cuando en 
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future se repita de nuevo la fiebre periodica 
a que antes nos referiamos , los males que 
produzca sean menos hondos y vengan a 
cargar con sus consecuencias Ids que verda- 
deramente asi lo han querido. Esta vez el 
pais entero ha participado, quieras 6 no, de 
la danza bursatil de San Vito. 

(Nos detendremos a levantar el velo que 
encubre a las operaciones fraudulentas? ;Se- 
guiremos al senor Martel en la explicacion 
de las diversas formas de maiitjia, de tan- 
gos, Ac gaios, etc.? 

Pasemos per sobre tan espinoso asunto. 
Hay paginas en las novelas de Ocantos y 
Martel que hacen erizar los cabellos y espe- 
luznar al mas corriente de los mortalesl. . 
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Xi.A crisis que aun nos agobia y cuya pintura 
bajo su faz bursatil ha dado origen a las no- 

velas de Ocantos y Martel, no fue, pues, pro- 
ducida unicaraente por la Bolsa y sus abuses. 
Estos, por el contrario, no fueron sino un 
efecto del a!za violenti'sima de todos los va- 
lores y de todas las cosas, que es el feno- 
meno economico que precede infaliblemente 
a los cataclismos financieros. 

No puede culparse a la Bolsa de haber 
originado y fomentado la crisis. Ella ha ser- 
vido de manifestacion tangible de la exajera- 
cion que necesariamente produjo a aquella. 



Cuando publico y gobierno, en presencia 
de los desmanes de la especulacion bursatil 
se preocuparon de estudiar la cuesiion, la 
misma Camara Sindical se dirigio en ese sea-a 
lido al P. E. Y este nombro, en Junio de" 
1890, una comision, quoritm pars parva fiti, 
de la que tuve el honor de ser el miembro 
de '.nenor significaclon, para que lo aconse- 
jara al respecto. El largo informe de aquella 
comision, publicado en Julio 15 siguiente, 
trato de estudiar la cuestion bajo todas su&^ 
fases. Provoco dicho documento una pol^S 
mica en la prensa diaria, la que fue brusca-l 
mente interrumpida por el estallido de la^l 
revolucion de Julio, ya que el mismo dia 
bado 26, dos de nuestros diarios principalef 
estudiaban, editorialmente, aquel interesantt 
teina. Todo, pues, quedo sin ulterior reso^ 
lucion. 

Pero aquel informe al estudiar la situacloir 
de entonces, vale decJr, el fondo del cuadro-B 
de las dos novelas que motivan este articulofJ 
decia : 



"La crisis economica porque afravesamos 
encuentra en pleno paroxismo, con el cre- 
dito personal agotailo, el credito real anula- 
do, sin valor la propietlad raiz, sin brujula el 
comerciante, pues ignora los precios que 
debe cobrar per sus mercaderias, y por sobre 
ese cuadro de desolacion se yergue fantas- 
t:ca la cotizacion del oro, hoy en las nubes, 
lanana en el suelo, sin obedecer jamas a cri- 
terio racional alguno, y el pais se halla en- 
tregado a un caos verdadero, por carecer de 
una medida fija de los valores. (Como puede 
sostenerse en preseocia de semejante estado 
de cosas, que el Gobierno prescinda de la 
cotizacion del oro y la deje entregada al pa- 
nico 6 a las pasiones siniestras que se apro- 
vechan de momentos semejantes para medrar 
con perjuicio de los inocentes?" 

No es sin duda de este lugar entrar a los 
detalles de las medidas aconsejadas por di- 
cha Comision, Kl tema es interesante y se en- 
cuentra intimamente ligado con las novelas 
de Ocantos y Martel, ya que trata de la espe- 



cubcion bursaiil en la mismisima 
Haste solo decirque, como lo declara al ter- 
minar su informe, la Comision, "en el estudio 
que ha hecho de la cuestion sometida a su 
examen, se ha inspirado del mas profundo 
respeto por la ley, priraero; del vivo anhelo 
de no coartar en lo minimo posible la liber- 
tad de las transacciones coraerciales, des- 
pues; y por ultimo, de coadyuvar a facilitar 
las operaciones y depurar de alguna pe- 
quena imperfeccion de detalle a una institu- 
cion tan digna de respeto y consideracion, 
como es la Bolsa de Comercio de la Capital 
de la Repiiblica." 

La misma Camara Sindical de la Bol 
confirmando esa opinion, decia: 

" Esta situacion es transitoria; esta en 
espi'ritus y en la prevision pesimista que 
juzga por la apariencia de los fenomenos 
financieroF. El panico es ciego pero sumiso 
y docil, y lo mismo produce un alza que una; 
baja de 50 puntos. Basta una impresion d< 
minante, adversa 6 favorable, para inducirli 
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en uno li otro sentido. Producir la confianza 
y arraigaria en los espiriius, es el remedio de 
esta situacion; la influencia que necesita el 
pais para valorar su moneda fiduciaria, es 
una influencia moral, mas que financiera, que 
convenza y desarme el pesimismo difundido 
en el interior y exterior." 

■ Uno de los diarios que tercici en la pole- 
mioa a que nos referimos y que tuvo per 
adversario en ese incidente a La Prensa, es- 
cribia en aquella fecha, (Julio 25: v/spera del 
estaltido de la revolucion, vale decir, en el 

■ momento mas uttra-algido) lo siguiente; 
" Parece airibuir La Prensa al lu/orme, 
la opinion de que la deprecJacion de nuestro 
papel moneda no tiene siquiera una causa 
real, debiendo atribuirse a la especulacion, 

Ial panico u otra cosa analoga. Hemos 
Vuelto a releer aquel documento y no hemos 
encontrado tan absoluta asercion. 
"Lamayoria de la comision citaba una 
opinion neta y clara, en ese sentido, de la 
Camara Sindical de la Bolsa. "No es la 



oferta y la demanda la que regula el tipo, 
decia la Camara; un agente perturhador, la 
cspectativa y la desconfianza, dominan el 
mercado, entre^andole a saltos bruscos, se- 
giin la nota itnpresionista del dia." Ahi, por 
por otra parte, no se hace sino comprobar 
un hecho qae La Prensa no negara. 

"(Por que razon, cuando el curso forzoso 
en Francia durante y despues de la guerra, 
el papel moneda, a pesar de tan tremenda 
situacion, no sufrio depreciacion sensible? 
i Por que no la sufrio tampoco en Inglaterra 
durante las guerras napoleonicas, bajo la vi- 
gencia del bill de Pitt? Kvidentemente por- 
que el patrioiismo de los ciudadanos y la 
confianza piiblica dominaron el mercado, 

" Que la desconfianza, que a su turno 
gendra cl panico y todas sus funestas conse- 
cuencias, es lo que produce el descalabro del 
papel moneda, no solo lo dice el nombre 
mismo de este: billete fiduciaria, sino que, 
sin ir mas lejos, tenemos de ello elocuentisi- 
mo ejemplo cuando la crisis de 1876, entn 
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nosotros, d 1o que aludiamos en nuestro ante- 

rior articulo. Siendo esencialmente curada la 
crisis poli'tica, que servi'a de medula a la cri- 
sis econotnica, de la noche a la manana esta 
se normalizo y entro en la via de unn Hqui- 
dacion ordinaria y tranquila. Porque notese 
bien que la crisis economica de hoy, lo es a 
la vez economica y monetaria; la primera es 
un fenomeno natural f\ue obedece a leyes 
conocidas de la ciencia; es a la segunda cri- 
sis, la moneteria, a que sin duda refiere el 
dictamen de la Comision en la parte criticada 
per Z.ff Prensa. ;Y duda La Pfensa de que 
si manana, por una medida 6 por un aconte- 
cimiento cualquiera, depusieran los partidos 
politicos sus arnias y dejaran de arrojar 
combustibles diarios a la hoguera, no se res- 
tableceria la confianza, desapareceri'a el pa- 
nico, y esa misma especulacion que hoy lleva 
el oro a las nubes, no lo precipitan'a al suelo? 
"■Haga La Prensa a un lado la cuestlon 
politica, y diga sinceramente si el pais no 
produce hoy mas que ayer, si no exporta 



mas e importa menos, si sus campos no estan 
mejor cultivados, mejor pobladas sus estjin- 
cias, mas numerosas sus industrias y mejor 
montadas; si, en una palabra, desde que se 
sale de la atmosfera aplastadora de esta 
plaza, el pais entero no respira mas libre- 
mente, no hay mayor progreso, mejores ele 
mentos que antes. Ks preciso no perder la 
confianza: los destines de la patria son gran- 
diosos y es necesario estar animados de una 
fe robusta en su porvenir. {Que significa en 
el fondo esta misma crisis terrible que nos 
aflije? Hn el peor de los casos importa la 
ruina de algunos cenlenares de indivi'duos, 
pero el pais seguira su marcha siempre ascen- 
dente: los vencidos en la bataila de la vida 
seran reemplazados por otros elementos me- 
nos fatigados 6 mas afortunados, y el pro- 
greso del pais continuara siempre creciendo. 
" Entonces, pues, hay que conventr en que 
es ilogica la situacion afligente actual, ya 
que sus caracteres alarmantes son producto 
de la exaltacion de las pasiones politicas que, 



lOr ana razon 6 por otra, han prorocado y 

tan ana desconfianza cada dia mas ciega 

r por lo tamo mas temible. Solo el patrio- 

mo puede sacarnos de ahL 

" Y verdaderatnente, no creemos esiar equi- 

rvocados at emitir esa opinion, ya que la en- 

pcontramos elocuentemente confirmada en un 

notable articulo que, sobre nuestras finanzasi 

registra el Times de Londres. en su numeto 

I de Junio 24, Ese articulo, escrito por uno de 

i'SUS redactores viajeros que habia estudiado 

Ide visu la cuestion aqui, dice entre otras co- 

pas: "La especulacion en el oro es uno de 

■fos mayores escandalos cuyas consecuencias 

Vesta sufriendo el pais. Los efectos de esia 

lespeculacion operada per una Tueda," son 

I mas desastrosos para la tranquilidad y pros- 

Kperidad general, de lo que puede ser cual- 

I quier defecto de administracion. Unpequetio 

Iniimero de Individuos posee un poder casi 

lilimitado de perjudicar a voliintad los intere- 

1 materiales del pais y hasta llevarlo al 

I borde de la ruitia. La prima del oro podri'a 



haber subido pero no hasta el punto de ser 
peligrosa, y sobre todo, de llegar k violentas 
fluctuacioncs; prima de caracter ficiicio que 
ha vcnido a ser la pelota de los jugadores. " 

" Pero. si no esta en nuestras manos esiir- 
par el mal de raiz, impidamos, por lo menos. 
que (raficantes de cabeza mas 6 menos debil, 
6 de conciencia mas 6 menos despreocupada, 
se aprovechen de esta desgracia, y como 
vampiros sedientos nos chupen todavi'a la 
poca sangre que queda en el cuerpo casi 
exhausco de nuestro organlsmo social. Ga- 
ranticemos lo legitimo, pero impidamos el 
abuso. Eso es, en entender nuestro, una mi- 
sion patriotica. 

" Si nuestra moneda nacional esta depre- 
eiadi, consolemonos con la desgracia y 
mientras nos esforzamos en valorizarla, impi- 
damos que a la sombra de la libertad reine 
la licencia, y que la crisis natural se exacerbe 
por manejos artificiales de mercaderes sin rey 
ni ley. V notese que encontramos explicable 
la conduct! de los que asi obran, pues su 



i 



objetivo es aumentar su peculio y 5u habili- 
dad consisie en explotar para ello la ino- 
cencia 6 el panico de las gentes. Pero la 
autoridad no dehe permitir que gocen para 
ello de todas las faciUdades. per manera que 
aate el vulgo sus manejos aparezcan confun- 
didos con las legitinias operaciones de los 
que lienen que resignarse a la necesidad." 

Aparte de alguna que otra exageracion en 
los conceptos, debido sin duda a lo excep- 
cional del momento, tas palabras que acaba- 
mos de traer a colacion, colocan a la cues- 
lion en su verdadero terrene, sobre todo dan 
la medida exacta del criierio dominante en la 
epoca a que se refierenlos senores Ocantos 
y Martel. 

Estos ban condenado en sus libros a la 
institucion de la Bolsa en su conjunto, englo- 
bando abuses con los uses, y presentandola 
de tal manera y con colores tales que un 
lector extrano a los acontecimientos de en- 
tonces, creeria verdaderamente que no era 
aquel sine un antro de sacripantes sin acer- 




lar a explicarse como la masa honrada de 
las gentcs no hizo unapueblada y los arrojo 
ignoniiniosamcnte del lemplo de Mercurio,^^ 

Pero ^H 

ctlte indigniti. ^^^| 
Es preciao reconocer que el criterio de 
ambos novelistas en esla faz de la concep- 
cion de su asunto ha estado desgracia- 
damente equivocado. Y ello, en lugar de 
envolver un reproche, implica casi un elogio 
pues demuestra que los que han escrito esos 
libros "los han vivido," para usar de una 
frase tipjca, y han escrito sus capitulos res- 
pirando la afmosfera cargada de aquella 
epoca excepcional y viniendo asi a represen- 
tarla mejor, hasta en sus mismos errores de 
criterio. 

;C6mo se expUca ese contagio del criterio 
errado en dos escritores, distinguidos ambos, 
pero detan diversa indole? 

Las letras argentinas hasta ahora poco han 
cultivado el genero de la novela, a pesar de 
que en la epoca moderna y en los demas pai- 



ses sea ese el que mas boga tiene, y por lo 
taDto, el que mas directamente influye eti las 
masas. Razones complejas cxplican ese feno- 
meno, pero de un tiempo a esta parte se nota 
una reaccion, ti'mida aun, pero cada vez mas 
sensible. Las prodacciones queaparecen, sea 
en forma de llbro, sea en el folletin de los 
diarios, no cultivan ya el genero historico ni 
nun el psicologico: ttenden al descriptivo, a 
III pintura de la vida actual, a reflejar en 
sus paginas el aspecto de nuestra sociedad. 
Sin duda alguna toman por ello interes mas 
legitime aquellas producciones; se naciona- 
lizan. por asi decirlo. Pero hay en ese ge- 
nero un escollo dificil de evitar, porque es 
grande y seductora la tetitacion que a el con- 
duce: al describir una faz de nuestra vida 
contemporanea observada, como no puede 
tnenos de serlo, por el lente peculiar del 
escritor — vale decir, a traves de su idiosin- 
cracia intelectual, el novelista sin quererlo 
y con la mejor buena fe del mundo corre el 
peligro de escribir un libro "de tendencias," 




Rener uaA tests mas o mcnos generosa 
y de sacrificar insensiblemente. a la justifica- 
cion de su proposito, la exactitud del anali- 
sis objctivo, sometiendo a su modelo a un 
verdadero "lecho de Procuslo," 

Forque si, — poniendo el ejeitiplo como 
caso hipoietico y sin que ello importe pre- 
juzgar — tanto el senor Ocantos como el se- 
nor Martel ensuscJCadas novelas se hubieran 
propuesto la tesis de condenar a la Bolsa, 
presetitandola bajo sus nspectos mas repe- 
lentes y haciendo ver los efectos que sus 
abuses producen en nuestra vida social, es 
evidente que, poseidos de esa tesis, conven- 
cidos de que ai haceria triunfar desempenan 
un verdadero apostolado, y de que es menes- 
ter contribuir a hacer odiosa la especulacion 
bursatil, mostrando sus resuttados deplora- 
bles, — es evidente, pues, que esa idea que 
origina, desarrolla y corona la novela, liene 
naturalmente que convertir a esta en una 
especie de alegato vigoroso pero disfrazado, 
obra de propaganda activa, meritoria, impor- 



tante, todo lo que se quiera; pero en la cual 
el genero literario de la novela se retira al 
segundo piano y sirvesoloderopajeal teraa 
propuesio. 

En el presente caso se expUca perfecta- 
mente el porque ambos escritores, aun cuan- 
do por diversos medios, se han propuesto el 
mismo tema con energta exiraordinaria. El 
■ krach que provoco el estallido de la crisis 
era frnto de una especulaclon bursaiil desen- 
frenada que habia contagiado todas las cla- 
ses soclales, lanzandolas en el vertigo de un 
juego insensato y Uevando la ruina a los ho- 
gares mas modestos. La Bolsa aparecia como 
el causante inmediato, unico culpable, de la 
ruitia publica y privada; por doquier se ele- 
vaba un clamor vengativo, terrible, contra 
aquel recinto que se habia convertido en 
casa de juego y donde todo parecia arre- 
glado para despluraar al incauto que cayera 
entre aquella nube de giirupies y coimeros. 
Esa era la opinion mas generalizada al dia 
siguiente del krach. 



Pues blen. tanto el senor Martel como el 
senor Ocantos, pensando al unisono con la 
generalidad, convencidos sinceramente de 
que la Bolsa era la gran sirena fascinadoi 
unica culpable del desvario general; se pro-^ 
pusieron arrancarle el velo con que se cubre 
a ojos profanos, presentarla en su desnudez 
como garito habitado por tahures, hacer 
palpar que alii se juega con dados cargados 
y con cartas marcadas, y estigmatizarla de 
una manera tal, mostrando sus efectos en 1; 
vida social, que enadelante en las familias 
mirara con igual horror al bolsista como al 
tahur. Y poseidos de santo ardor por llevar 
a cabo esa obra moralizadora, penetrados 
de la alta bondad de su proposito, desdobla- 
ron los pliegues y repUegues de la vida bur- 
satil, fotografiando las diversas clases d< 
personas que en ella intervienen y su numi 
roso repertorio de suertes mas 6 menos ili- 
citas, haciendo girar dichos personaji 
rededor de unos cuantos incautos que caen 
en sus garras y que Uevan a sus familias 
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pestc que recogieron en la Bolsa. Insensible- 

mente, pues, ambos novelistas hanconcluido 
por ser absorbidos por su tesis: la novels 
para ellos ha sido solo el medio para demos- 
trar aquella: el abuso de la Bolsa ha hecho f 
borrar ante sus ojos el uso legi'tirao. De ahi 
quesu lesis.con serparcial.hasidola natural 
expresion de las ideas del raomento en que 
escribieron y sus Ubros han respondido a la 
aspiracion intima de todos sus lectores. 

Se ve, por ello, cuan interesante seria en- 

trar a discutir esos libros de un punto de 

' vista exclusivamente literario. Pero cual- 

quiera que fuera la solucion que en ese ter- 

3 se obtuviera, no haria ello desmerecer 

en lo minimo el estudio verdaderamente mi- 

nucioso, interesante, detenido, que ambos 

autores — cada uno de su punto de vista per- 

I sonal y analizando la influencia de la Bolsa 

en medios sociales diversos ~ han hecho de 

la cuestion en dichos libros. Nadie podra 

escatimarles los sinceros aplausos a que se 

^H han hecho acreedores. 



I 



. I 



vu 



Jli.L genio que en vida se llamo Balzac ha 
sido el primero que ha estudiado en la no- 

Ivela, guiado por su analisis implacable, esa 
terrible cuestion del dinero, que parece ser 
4 fines de este siglo el punto de apoyo que 
l^edi'a Arquimedes para su legendaria pa- 
^nca. 
En su obra inmortal, con justicia titulada 
'Comedie Humaine, Balzac ha considerado 
el papel del dinero en la sociedad contem- 
poranea, bajo todas sus fases. Gobseck, Nu- 
^^ cingen y aquel extrano Juan Belvidero, son 
^■lioy personajes tipicos, que no han encon- 



trado rivales en la novela moderna; Vautrin, 
Crevel, Rastignac y Valentin, todas esas en- 
carnaciones personifican aspectos diversos 
de la misma cuestion. ;Y quien ha olvidado 
al viejo Goriot y al legendario Birotteau? 
" Todos los males de la sociedad modema, 
dice Balzac, derivan esencialmente de un he- 
cho lasiimoso: que en la humanidad el prin- 
cipio del Honor ha sido reemplazado por el 
principio Dinero y que, cosa terrible pero 
cierta, el amor del dinero se acerca mas al 
vicio que a la virtud, " 

Hemos vuelto a releerlas paginas admira- 
bles de las Scenes de ia vie parisienne. " En 
ellas el dinero no ha sido considerado como 
un simple medio de adelantar, ayudando ai 
merito personal, al talento y salvando el 
honor; por el contrario se ha convertido en 
el idolo supremo, la ultima ratio^ como dice 
Gobseck el hombre de dinero por excelen- 
cia — de un mundo que no piensa sino en 
gozar de una manera desenfrenada de lavida 
material. Este abuso de los goces que solo 



t el dinero satisface, trae como consecuencia 
las mas horribles degradaciones morales. Kl 
excepticismo, la mania de poner en ridiculo 
lo bueno, el endurecimiento inconsciente del 
corazon, son sus amargos fruios. La inteli- 
gencia de la juventud se esteriliza en el ex- 
ceso de los placeres. Viejo a los veinte afios, 
lleva el joven en su fisonomia las seiiales 
indelebles del vicio 6 de la envidia. En nues- 
tros dias se da el nombre de " neurosis'' a lo 
que Balzac Uamaba simplemente: Jntemperan- 
cia del deseo. La locura y el suicidio son los 
resultados desastrosos de ese estado del 
alma. En los ancianos como Goriot, Crevel, 
Hulot, la pasion ha traido como cortejo la- 
cras de toda calana, queroen la vida hasta 
la medula y producen la chochez senil. En 

I todas partes la vida es un gran fuego moral 

I y al mismo tiempo poderosa combustion 
qui'mica, que consume las mas preciosas fa- 
cultades del hombre. El lujo y la miseria se 

■ dan balallas descomunales en el corazon de 
los mortales. En las grandes capitales como 



Paris, el novelista nos muestra lo mas intrin- 
cado de la lucha, y por encima del oleaje 
furioso dc los combatientes, dominando su 
inmenso tumulto, se oye el clamor inhumano 
I'tr z'lclis.' Ay de los caidos!... mientras 
que, de un rincon perdido del campo de ba- 
talla, se eleva hacta Dios la humilde piegaria 
de las almas resignadas que fervorosameite 
ruegan: — No rekitseis, Senor, tujustictay la 
gloria eterna a la desgracia P' 

Cuando Balzac sometia a la sociedad a su 
escalpelo desapiadado, lacuestion cleldinero, 
que tuvo aiempre ante sus ojos, no habi'a to- I 
mado las proporciones gigantescas que ha 
asumido despues. Esas llagas sociales qua 
estigmatiza el novelista frances, eran dii > 
nores a\ lado de los mal:;s que es suscep 
tible de producir el dinero en la epoc^ 
present e. 

En ningun pais del mundo ha podido ob^ 
servarse mejor ese terrible poder del dinerofl 
que en los Estados Unidos. Las minas dej 
metales preciosos, el descubrlmienio de r 



riqtiezas naturales, han tiansfonnado por 
completo la faz de la cuestlon. 

Antes de esos acontecimientos, las gran- 
des fortunas, como las de Astor y la de 
Girard, habi'an sido hechas en el cotnercio; 
en adelante aquellos casuales descubrimien- 
tos enriquecieron de subiio a las gentes y 
en escala colosal. Los millonarios comenza- 
ron a pulular: milionarios advenedizos, im- 
provisados por un golpe ciego de la fortuna, 
pero que se encontraron en las manos con 
un instrumentoincreible depoder. La guerra 
de secesion vino a darles la preponderancia, 
causando la ruina de las fortunas tradiciona- 
les del sud y la riqueza de las fabricas re- 
cientes del norte. Y desde entonces, aquella 
casta de millonarios ha hecho un uso desen- 
frenado del poder corruptor del dinero, sojuz- 
gando a los poderes pdblicos, y ha impuesto 
al pais el opresivo regimen de las tarifas pro- 
hibicionistas, que obligan al pueblo a pagar 
por los productos de la^ manufacturas nacio- 



precios exorbitantes que multiplican eus 
ganancias. La consiruccion de lineas ferreas 
con escandalosas concesiones de tierras, 
el monopolio de las vias de comunica- 
cion y del lelegrafo — (qutenignora el caso 
del IVestem Union ? — de todos los re- 
sortes de la vida misma, ha centuplicado 
sus capiiales, de manera que puede de- 
cirse que hoy por hoy existe en la gr: 
republica del norte una verdadera plutocra- 
cia que va absorbiendo la existencia. ^Quien 
no ha leido aqael libro smgular de Clemens 
y Mark Twain, T/ie glided age, en que se 
describen a lo vivo los efectos de la corrup- 
cion y del humbtig yankee? Pero hoy, deS: 
pues de los notables escritos de George, 
autor del Progress and Poverty, a nadie 
capan las razones de este feroz antagonisrao 
entre el capital y el trabajo en aquel pais, 
las huelgas repetidas, y el florecimiento de 
anarquistas, soctalistas, nihilistas y todas h 
demas sectas destructoras. 

Ese es, sin duda, el problema mas pavo< 
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roso en el futuro inmediato de los Estados 
Unidos, que pareci'an estar deslinados a sal- 
var de ese cancer incurable que devora a la 
Europa, jEs compatible con la vida regular 
del pais el amasamiento de esas fortunas que 
cuentan los millones per centenas, y que, 
como la bola de nieve, fatalmente siguen au- 
racntando deuna manera prodigiosa, absor- 
biendo todos los jugos del cuerpo social y 
dejando al resto de elanemico y aun sin lo 
indispensable para arrastrar hinguida vida? 
El mundo pensador sigue con anhelo ese fe- 
nomeno altamente interesante, porquc sobran 
en los Estados Unidos los elementos que fal- 
tan a la Europa, y que se habia creido eran 
indispensable para curar el mal. 

A su vez es evidente que la transformacion 
del mundo en el presente siglo, el mayor 
bienestar material, hoy innegable, las obras 
gigantescas que se conciben y se realizan 
diariamente; nada de eso habria lenido lugar, 
por lo menos con la rapidez y la acnpljtud 
que ha logrado cambiar la faz de la tierra, si 




no hubiera sido por el poder inconmensur! 
ble del dinero sindicado en grupos reducidos, 
por la fuerza tremenda del capital asociado 
y obedeciendo a una direccion centralista. 

Vn gran pensador, Montesquieu, ha dicho 
con razon: " Por sobre todo domina el poder 
del dinero: las republicas solo se mantienen 
por la virtud y la inteligencia de los pueblos. 
El peligro, para una republics, es inoiinente 
desde que la masa del pueblo se einpobrece, 
mientras que unos pocos se tornan inmensa- 
mente ricos." 

Ya la conciencia piiblica en la gran repii- 
blica americana parece reaccionar con vio- 
lencia en ese sentido, si es que puede darse 
fe al hermoso movimiento de opinion provo- 
cado en aquel pais por la Farmers Alliance, 
partido notable que cuenta en sus iilas a 
todps los que riegan la tierra cnn el sudor de 
su (rente, constituyendo la verdadera fuente 
de riqueza nacional. 

Aquella grave cuestion parece no haber 
sido estudiada aun en la medida necesaria. 
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-a plutocracia es el mayor de los peligros, so- 
bre todo cuando es advenediza; pero si es una 
fuerza temible al servicio del mal, cuando la 
dirije el bien produce resultados estupendos. 
;Quien no ha coniemplado en los mismos 
Estados Unidos esas soberbias universida- 
des, esosmuseosesplendidos, esas institucio- 
nes humanitarias que revisten proporciones 
singulares, y que son debidas a la munifi- 
cencia, sin ejempio en la historia, de millona- 
rios que han consagrado en vida, 6 legado 
sus inmensas fortunas con el objeto de bene- 
ficiar al pueblo? Y esos hechos que se repl- 
ten alli diariamente ^sen'an acaso posibles sin 
la existencia de la plutocracia? 

Un famoso millonarJO contemporaneo, que 
esta hoy inundando a la Argentina con en- 
jambres de judios espulsados de Rusia, el 
baron Hirsch, ha dicho hace poco: 'La pose- 
sion de grandes riquezas impone un grave 
deber alposeedor, Es mi mas intiina convic- 
cion que debo solo considerarme como el 
adniinistrador temporal de la nqueza que he 



logrado acaparar, y de que esto impone el 
deber de coniribuir, segun mi manera de pen- 
sar, a disminuir los sufrimientos de todos 
aquellos que son victimas del hado." 

Sea de ello lo que fuere, fuera de duda 
esta que el trabajo honesto y normal, por 
pcrseverante y feliz que sea, difi'cilmente 
puede reunir una fortuna desproporcionada 
y convertir al Kombre en un millonario. La 
ra7on de ser de las fortunas cuyos poseedo- 
res cuentan sus miUones por decenas, no 
puede, en realidad, tener mas que estos ori- 
ffcnes: 6 proviene de herencia, garanttda por 
vinculaciones 6 mayorazgos; 6 de la suerte 
ciega que hace descubrir minas 6 yaciraien- 
tos de riquczas naturales; 6 del rapido creci- 
miento de la poblacion que multtplica el 
valor de la tieira; 6 de esfuerzos combina- 
dos del capilal ya anteriormente acumulado, 
asumiendo la formula de especulaciones 
bursatiles, de nionopolios li otros procedi- 
mientos ahsorbentes. 

lin terminos generales, el primero de esos 



casos esta representado cti la aristocracia 
agraria de Inglaterra; el segundo y el tercero, 
en Estados Unidos y parte en Australia; el 
cuarto principalmente en el continente de 
Europa, siendo esa forma sin emijargo la 
que coroaa en todas partes las otras evolu- 
Clones. 

I^as grandes fortunas hechas en la indus- 
tria y el comercio, forman la excepcion que 
no hace sine confirmar la regla. Fuera de 
ahi se puede Uegar al bienestar, pero esa 
tambien es la excepcion, pues el trabajo sin 
capital esta condenado a soslener la vlda en 
el mejor de los casos, y en la inmensa mayo- 
ri'a es impotente para luchar. De ahi el pro- 
letariado; de ahi el cuarto estado y la cues- 
tion social. 

El Trabajo cede forzosamente ante el 
Capital. Los factores de esta terrible ecua- 
cion sigue una marcha inversainente lojica: a 
medida que de un lado aumenta el termino 
Capital, disminuye el factor Hombre; y del 
otro lado, a medida que disminuye el lermino 



Trabajo (como productor de riqueza), 
menta el factor Hombre. En una palabra: 
una minoria poderosa en presencia de una 
mayoria misera. jNo es dificil prever la 
solucion! 

Puede decirse, casi sin exageracion, que 
esta sera la cuestion candente del proximo 
siglo, y que provocara quiza un cambio en el 
orden social, cuyas consecuencias no es posi- 
ble prever. La revolucion del cuarto estado 
asumira proporciones fatales para el prO' 
greso humane, si la lucha, por momentos 
mas y mas enconada, entre el Capital y el 
Trabajo no llega a una tregua 6 a una solu- 
cion inesperada. 

Hace poco esta cuestion fue dmplia 5 
notablemente discutida por los grandes pen' 
sadores y los grandes millonarios del habis 
inglesa. EI ya famoso Carnegie, cuyo cono- 
cido libro La democracia triunfante — hechc 
traducir aqui por Sarmientoes — el himnc 
de alabanza mas ruidoso en honor de loi 
Estados Ifnidos, publico en Junio del 89 ur 




rticulo sensacional sobre la riqueza, sus pe- 
Eligros y deberes, en la North American 
\iieview. La palabra autorizada del millona- 
irio americano que seiialaba la gravedad de 
■la situacion, encontro eci) en un notable ar- 
lliculo de Gladstone, inserto en la Nineteenth 
\ Century. 

Aquella confirmacion del ilustre estadista 

ingles fue el on'gen de una ardiente polemica 

en la que terciaron los cardenales Manning y 

Bpibbons, el gran rabino Adier, el reverendo 

^Blughes, el obispo Potter, el dlplomatico 

HPhelphs, el estadista Chamberlain, y tiltima- 

Hmeme el financista Hirsh, 

* Todos esos liombres, conocedores de la 

cuestion en sus mas minimos detalles, estan 

contestes — aun cuando propongan solucio- 

Hues diversas— en el gravisimo peljgro de la 

^nlatocracia cada vez mayor, imposible de 

contener, en presencia de un pauperismo dia 

a dia mas horrible, mas dificil tambien de 

sujetar. 

Los monarcas de la ticrra, siguiendo el 



ruidoso ejempio del actual emperador Gui 
llermo, convocan congresos, conferencias y 
reuniones para esludiar y solucionar el con- 
flicto; y el mismi'simo Papa Leon XIII en su 
ultima enciclica De Cojidid'one Opijicium, 
t|ue es uno de los documenlos mas notables 
de la epoca presente, ha creido deber terciar 
en el debate. 

No es, sin duda, de este lugar el tratar 
Xamana cuc^stion e intervenir en semejante 
controversia. Pero cuando hasta la iglesia 
romana, que es hasta hoy el linico poder 
conservador que haya resistido al embate 
de los SLglos, toma parte en el conflicto 
arriesgandolo todo, no es posibte mirar con 
indiferencia esta clase de cuestiones, ni cabe 
ser en ellas prescindente. 

La hermosa enciclica de Su Saniidad no 
dara quiza sus frutos porque puede que Uegue 
tarde, y que ni el Estado acepte cooperar en 
la forma alli indicada, ni las masas proleta- 
rias — tan radicalmente alejadas hoy de la 
religion en casi lodos los paises llamados 



cultos — han de escuchar la palabra de pcn- 

dencia, de caridad, de resignacioo que se les 
envia de3de el Vaticano. Diez y ocho siglos 
despues de su esplendido triuofo sobre la 
civilizacton enionccs existenle. el crisiianismo 
I solemnememe se coniiesa impoiente para im- 
pedir un conittcto taD tremendo que pone en 
peligro a toda la civilizacion actuaH 

P:ivada de la ayuda del brazo secular; 

I alejada de la inasa de los creyentes por la 

rijidez gerarquica dc su clero y por la infle- 

xibilidad de sus nuevos dogmas; perdida la 

fe en las clases populares y en las dirigentes 

I reemplazada por encubierto fariseismo; la 

I Igtesiii verdaderamente parece desarmada en 

I trance tan critico. 

]Qiiien sabe todavia! Kl apostol le ha ase- 
fcgurado a la larga el triunfo y Leon XIII en 
►el presente case afronta la lucha con fe so- 
Fbrehumana: su enciclica es ta nota mas her- 
I mosamente vibrante en el concieno inmenso 
t de voces discordantes que al rededor de la 
cuestion social se eleva por doquier. " La 



violencia de los trastornos civiles, dic^eT 
Santo I'adre, ha dividido a cada nacion en 
dos bandos, entre los cuales ha cavado un 
abismo. De una parte, la faccion que cs po- 
dero^a porque concentra la riqueza; la cual* 
habiendose adueaado de todo genero de 
Irabajo y de comercio, reduce a su ventaja y 
razonaniiento a loda clase de potencia crea- 
dora de riqueza, y en la administracion misma 
del Estado no se deja sentir menos. De la 
otra una muchedumbre mi'sera y debil, que 
liene el animo ulcerado y por lo tanto siem- 
pre predispuesto a los tumultos." 

Ksta actitud del Papado es uno de los 
sintomas ni3s evidentes de que la Iglesia en 
el proximo siglo XX asumira una aciitud 
militante activa en la politica universal. Du- 
rante el presente siglo la tendencia predo- 
minante ha sido, so color de la separacion 
de la Iglesia y del Estado, el reducir a 
aquella a un papel pasivo, dentro de su 
esfera espiritual. 

Los catolicos que creyeron errada esa 
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politic.i tuv!eron .i la larga que separaise 
de lalglesia — ^quien ignora la britlante car- 
rera de aquel Lamennais, cuya desordenada 
elocuencia parecio coomover un instante 
al Papado ? — y los rayos del anatema 
pontificio bajo Pio IX parecieron contirmar 
esa politica. Uesligada ahora de la pesada 
cadena de su dominio temporal, la Iglesia 
bajo Leon XIII entra de lleno a la arena 
cantlente pero haciendo un cambio brusco 
y radical en su political abandoaa la tra- 
dicion de sostenedora de los tronos y de 
aliada de las aristocracias — reconoce en 
ia democracia el gran poder del siglo veni- 
dero y se decide inlrepida a ponerse a la 
cabeza del nuevo movimiento. Se dirige 
a las masas, se preocupa de la condicion 
de los obreros, se conduele de los humildes 
y vuelve asi a la tradicion pura del Cristo 
quien en los Evangelios se dirije a los 
pequenos, a los deshereciados, a los pobres. 
i Quien sabe cuantas sorpresas nos reserva 
el siglo proximo en este terreiio! La Iglesia 



necesita solo de un nuevo Gregono 
tie otro Sixto V para encaminar y encauzar 
la revolucion del cuarto estado y ponerse 
asi a la cabeza de la nueva evoludon social. 
Y sio embargo, no puede negarse que la 
cuestion social tiende a enlrar en un terreno 
mas conciliatorio. El venerable estadista 
Gladstone, inaugurando recientemente un 
barrio de obreros creado per la fabrica de 
Lever para sus operarios, decia con razon 
que el buen sentido y la buena inleligencia 
de capitalistas y trabajadores estaban en ca- 
mino de resolver sus dificultades, aiiadiendo: 
"el trabajo es el destine del hombre; es su 
carga, y sera, lo teino, en casi todas sus for- 
mas una carga seria y pesada, aun cuando 
siento profunda satisfaccion en comprobar 
que es mucho mas llevadera hoy que antes 
para casi toda, sino toda, la poblacion obre- 
ra." Cuando se visita la ciudad de obreros 
creada por Krupp en Esson para su fabrica: 
la de los operarios de la usinas del Creusot; 
sobrc todo la seductora Pullmann City, a las 



luertas de Chicago, no puede menos de con- 

I fesarse que el estadista ingles tiene perfecta 

f raznn y que la grande industria, si produce 

' males por su acaparamiento y su monopolio, 

I procura bienes que jamas habrian podido 

I alcanzar los obreros por si solos, dandoles 

I- habitaciones encantadoras en ciudades espe- 

iaies que son un modelo por su organiza- 

ion, sus distracciones y su hermosura! Ahi 

I sin duda esta. la solucion del antagonistno 

entre el capital y el trabajo, pues tanto en los 

casos citados como en el de la fabrica de 

I Mame, donde cada obrero es socio cti-parti- 

cipc en el capital y beneficios de la industria, 

Be Ilega mas sensataraente al ideal, que con 

los absurdos de las mil ramificaciones del so- 

L.cialismo, de esas doctrinas singularmente di- 

lolventes del colectivtsmo, anarquismo, y 

9tros "ismos" por igual peligrosos, pues, de 

Jtriunfar, harian oficio de arma de doble filo, 

Idestruyendo a la vez a patrones y a obreros. 

No es, por lo tanto, en las huelgas " esen- 

I'Cialmente despilfarradoras y barbaras, bue- 
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nas solo para la infanci<i del desarrollo 
indusirial" — para usar Us pahibras del mis- 
mo Gladstone — que hay que buscar la solu- 
cioti Serena del antagonismo existente;es en 
los ejemplos antes citados, en las famosas 
trades-uuiotts , en el acuerdo honesto y fran- 
co entre patrones y operarios. 

. . . Y es esla la cuestion palpiiante que, 
bajo el punto de vista de sus efcctos en la 
especulacion de Bolsa, han elegido para 
tema de sus meditaciones los dos novelistas 
argentinos. Nada mas arduo, ni mas digno de 
merecer la atencion de las mentes pensadoras. 

Ahorabien,lose5critores nacionales cuyos 
libros nos sugieren eslas reflexiones ^lian 
estudiado acaso la cuestion de este grandioso 
punto de vistai' £se proponen per veniura 
condenar en absolute y cualquiera que fuera 
su origen 6 empleo, al dinero? fcual es su 
verdadero proposito? 

Ocantos y Martel escapan, a nuestro ei 
tender, al defecto capital dc los novelist; 
que en otros paises sc han ocupado del ti 
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pblc asunto. Sus libros no son un alegato 

■contra la fortuna honestamente adquirida y 

contra los felices de la tierra que la poseen; 

son mas bien un ataque decidido contra los 

hombres, cuyas ganancias mal habidas les 

I permiien por medio de la especulacion, a la 

ra de vampiros sociales, aspirar todo 

el dinero del pais, usando para ello de todos 

los medios posibles y sin parar mientes en la 

ruina general y particular que con ello pre- 

I paran. 

El argumento de ambos libros es ya cono- 

I cido ylos muchos lectoresquehandevorado 

I sus pdginas ban podido apreciar las calida- 

des literarias y morales de los respectivos 

autores. No ha sido tampoco el proposito 

de este articulo entrar en semejante analisis. 

El libro del seiior Ocantos, con ser escrito 

en el extranjero y referirse a un periodo que 

en su detalle casi solo de oidas conocia, por 

no haber hecho sino una rapida estadia en- 

tre nosotros en la epoca referida, nada pa- 

rece resentirse de esa desfavorable situacion 



del autor. RI del senor Martel, por el con- 
trario, liene todo el sabor de un producto 
amasado en el homo itiismo y de alii distri- 
buido, caliente aun, con el gusto caracten's- 
tico de la pasta que sale de esperta mano, 
pero tambien con las grietaduras y las ex- 
coriaciones de que no es posible juzgar a la 
vislumbre del calor rojo del homo. 

Literariamente considerados, los libros de 
Ocantos y Martel tienen sobre todo el me- 
rilo de estar escritos en un estilo elegante y 
facil, abordando las graves cuestiones que 
tratan con una naturalidad tal, que hace 
seductora la lectura, pues parecen transpor- 
tarnos a aquella epoca kHz en Atenas, cuan- 
do los discipulos de Epicuro discutian los 
mas profundos problemas filosoficos en el 
tone de la mas perfecta amabilidad: 

Sous tes ombrages verls de la sagesse enfleu 

Tienen ademas otro merlto singular— y n6~ 

es este, por cierto, elogio baladi — y es el de 

desmentir de una manera rotunda el j'uicip 

que un filosofo britanico emitia hace poi 
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lobre nuestro contmente: "America, deci'a, 

■cs todavia, del punto de vista inteleclual, 

1 terreno asaz rudo y primitivo, que solo 

puede ser cultivado por medios violentos. 

Esas imaginaciones infantiles y ligeramente 

r salvajes no se conmueven sino por narracio- 

t nes elementales, compuestas sin arte, pero 

en las cuales esian combinadas en fuertes 

dosis lo burlesco con lo melodramatico, la 

vulgaridad con la excentricidad. " 

Lamentamos de veras no poder entrar al 

!■ analisis de la trama y de los caracteres en 

' ambas novelas. De esa manera considera- 

i dos, cada uno de ellos habna merecido un 

estudio por separado. 

Pero ambos tienen un caracter comun, en 

' el sentido de que ban querido fijar en sus 

j paginas la fisonomia fugitiva de nuestra so- 

l ciedad en un momento altamente interesante 

y ban elegido uno de aquellos instantes cri- 

ticos que sirven en la epoca contemporanea 

kde manifestacion aguda al mas grave de 
los problemas, a la cuestion social. — Y es 



esio lo que ha puesto la pluina en i 
maiios. 

Esos libros quedaran, pues, porque ha 
tornado a l:t sociedad argeniina en un i 
memo psicologico de su evolucion y hd 
fotografiado instantaneamente su fisonom 
moral en aquel instante, Ambas novelas 
mueven en tnedios snciales diferenlesy s 
lienen en esto de comun el terreno neutral 
de la Bolsa, cuya especulacion estudian de 
punto de vista distinio y cuyos funestos resi^ifl 
tados describen con proyecciones nada semoB 
jantes. Lejos de e^cluirse, esos libros se 
complementan, y seguraniente seran consul- 
tados con provecho cuando el trascurso de 
lob anos haya borrado de la memoria de los 
hombres la irnpresion, hoy al parecer indele- 
ble, que los sucesos que forraan el fondo de 
aquel cuadro pareci'an haber grabado en ella. 

OjaU, si ese recuerdo se borrase, la lectura 
de estos libros sea bastante a revivirlo para 
servir asi dc profilaxis cuando analoga evolu- 
cion se repita, diciendo a los que se apresten 



^iconscientes a arrojarse en dicha hoguera: 

reave ne cadasf ya que es de esperar que los 

que, por la fuerza de las cosas, se vieron 

envueltos en el anterior torbellino y han he- 

cho por to tanto esa tristisima experiencia, 

rrCurados a la larga de tal ataque de Bebre 

■perniciosa, traten de conservar a todo trance 

su salud recuperada y no se expongan a con- 

traer de nuevo la inataria, en homenaje 

stqujera a losrecuerdos que la terrible fiebre 

[ les dejara. 

En sus novelas, tanto el senor Ocantos 
L como el senor Mattel, tras del cataclismo, han 
^pintado con vivos colores las angustias del 
f. caido, la amargura de los trances por los cua- 
I les le es menester pasar para tratar de hacer 
frente a sus compromisos, las humillaciones 
I y el desaliento profundo que se esperimenta. 
[ Todos sonrien el dia antes al especulador 
I aforturado, todos le abandonan friamente al 
dia siguiente de la catastrofe- La especula- 
L cion se convierte asi en una especie de mons- 
ttruo mitologtco que atrae y fascina a los 



incautos, y una vez envueltos en sus redi 
los precipita a un ablsmo profundo. 

En esa parte las citadas novelas provocaRJ 
reflexionesiristementefilosoficas.Traeninvi 
luntariamente a la memoria aquella antigui 
leyenda popular de los paisanos rusos qu^ 
nos ha trasmitido Gogol: "En la hoi 
en que el crepiisculo dulcifica sus tintes y 
que son todavi'a invisibles los astros, se 
ven surgir en blancos grupos, del seno de 
las aguas del Dnieper, a las vi'rgenes que ai 
rastraron sus almas a la perdicion eterna; 1; 
cabellera cae de la verde cabeza sobre 
hombros, las gotas se deslizan por todo si 
cuerpo y cada virgen resplandece al travei 
del agua como si fuera esta una tunica cris- 
talina: los labios dejan paso a una sonrisa 
encantadora, se colorean las palidas mejillas, 
los ojos brillan y fascinan parece que cada 
vi'rgen hiciera languidecer de amor, arder de 
pasion, trocar besos y besos . . . jHuye, mor- 
tal incauto! sus besos son de hielo, su talamo 
es el agua, y sus caricias te arrastran a lai. 
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muerte!" Ese apostrofe del poeta parece 
tambien oirse en las paginas de estas no- 
vel as. 

Pero fuera de duda queda que de ambos 
libros se desprende una conclusion vigoriza- 
dora y altamente moral, por lo mismo que 
e.s verdadera: el trabajo tlnicamente debe 
imperar, el trabajo honrado, lenio, dificil 
quiza, pero que a. la larga tiene forzosamente 
una recompensa alentadora— con 6 sin quiza, 
conquista el respeto y la consJderacion de 
los demas. ^Y a que otra cosa mas elevada 
puede aspirar en esia tierra el hombre altivo 
que, por sobre todo, coloque el respeto de 
ta propia-conciencia? Ese es el sursum corda 
de ambas novelas: por ello, tanto como por 
el analisis exacto y la piniura de los efectos 
de la especulacion en la vida social, se les 
debe tributar un sincero a la par que sentido 
homenaje. 

Deci'a Scherer en esas paginas encantado- 
^- ras que llamo su testamento literario y filo- 
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mayor goce que le proporcionaban las letras 
era analizar la persona del autor, el ejemplar 
de la especie humana en cuya presencia se 
encontraba, amen de la necesidad de apren- 
der y de la facilidad de conocer. 

Dificil seria aplicar ese criterio al caso 
presente. Evidentemente el autor de Quilito 
es miembro de la novisiraa generacion litera- 
ria y aquellos que enlre nosotro^ le ban tra- 
tado saben apreciar sus raras condiciones y 
cualidades; pero ^quien es el autor de La 
So/sii?iest.amos en presencia de una persona 
real 6 simplemente de un pseudonimo? jprin- 
cipia recien la vida 6 la concluye? 

Su libro, mejor que ningun otro indicio, 
podria quizi dejarnos adivinar parte del mis- 
terio. La juventud se revela por el amor al 
dogmatisrao, a las reglas inflexibles, a las 
verdades iiniversales: es el campeon decidido 
de lo absolute. La vejsz es la encarnacion 
de lo relaiivo, natural resultado del contacto 
de la vida, del esliidio de la historia y de i 
habitud del analisis. 
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"jQue deliciosa cosa es la vejez!— excla- 
ma un pensador moderno— la vejez que se 
aproxima 6 que ha Uegado ya! pero con la 
salud, bien entendido, esa condicion esencial, 
ese substratum de todo goce, y con las facul- 
tades bastantes mtactas para salvarnos de las 
debilidades de la decadencia. Las pasiones 
estan entonces calmadas, mientras que los 
sentimientos pueden aun ser vivaces; el ta- 
lento, si talento ha habido, ha ganado en 
solidez, en tacto, lo que ha perdido en brillo. 
EI tiempo, que ha disipado las embriagueces 
de la juventud, nos ha dado en compensacion 
el extraiio placer del desengano. Se ha apren- 
dido a costa propia, pero se ha aprendido 
al fin; y esta vlda que se escapa, se la vuelve 
a conquistar por la experiencia; se posee 
uno mismo, y al poseerse, se domina lo que 
aun nos queda de destino porcumplir," (Po- 
dn'a el seiior Marlel hacer suyas esas senti- 
das palabras?. . . 

Mientras lanto, el diario que publicara su 
novela en folletin, parece haber dado a en- 
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tender que se trata de una obra de la ji^fl 
ventud. 

Debemos, pues, considerar a arabos auto- J 
res como miembros de una misma genera-j 
cion. jQuien sabe que destmo les reserva ell 
futuro en el progresivo desenvolvimiento del 
las letras argentinasl Tienen por delante bri--l 
Uante porvenir, y en la vida abigarrada de 1 
nuestra patrla querida, tela suficiente para I 
estudiar sus vicios y ensalzar sus virtudes, ' 
levantandose a si mismos y a su propio pais 
un monumento, que pueda adquJrir las pro- 
porciones gigantescas del que servira al nom- 
bre de Balzac para sobrenadar en la posteri- 
dad, en el naufragio a que la naturaleza de 
las cosas condena la abruniadora produccion 
de las generaciones anteriores. 

Ambos libros justifican ese voto sincere 
Muestran, ademas, que sus autores, al pene- 

r con lanto brio en la dificil senda de la 
novela sociologica, ban resueho ser hombres 
de su epoca en toda la acepcion de la pala- 
bra. Mezclados a la batalla ardiente de la 



vida, van en pos de un ideal bien diverso por 
cierto de aquella maxima profundamente re- 
signada del cartujo desilusionado : O beata 
solitudo, O sola beatiludo! 

Saludemos, pues, con carifio y simpati'a a 
los que asi prometen ser lustre de las patrias 
letras en terreno casi vi'rgen, y auguremosles, 
para que un exito brillante cornnc sus esfuer- 
zos, que sepan mantenerse siempre fieles al 
culto de la severa a la par que amable deidad 
pagana que, unica en todo el Olimpo, naciera 
armada de pies a cabeza del cerebro de Ju- 
piter, con lo cual la sinibolica mitologi'a quiso 
sin duda prevenir a los mortales que seri 
aquellos altares los mas cxijentes y mas difi- 
ciles de contentar. 

3an Rodolfo, Oclubre 25 de \Wi\. 



Ml 



.ll 



^J' 



( 



A 






APENDICE 



Ed el pstudlo anterior el s 
de los abusos de la especuh 



Lrata en varlas partes 
buraalil y hace men- 
uando ImpOTlanle, es 
referimos al informe 
voludon de JuHo al 



poco conocido del piSblii 

preaentado en visperas i 

Excmo. Goblerno Nacional sobre reglametitadon de Us 

uperaclones de Bolsa. Ese informe, emanadii de una 

comlslon especial Dombrada ac hoc, fu^ redaclado poi 

el Dr. Quesada, en su calldad de miembro informanle. 

La Comlslon se componfa As los Sres. Dr. D. t'llemon 
Posse, ei-Ministro de Jusllcia; D, Angel Saslre, ex- 
Presidenle del Banco Nacional; D. Eduardo B. Leg-arre- 
ta, Presldenle entdnces de la Camara Sindical de la Bol- 
sa; D. Cirlos T. BcciS, uno de los m^s repuladoa corre- 
dorcs de Bolsa y el Or. D. Rrnesio Quesada. 

Dicho documento, que creemos deberreproducircomo 
apindice al presenle libra, provoeo una polemica enlre 
nuestros princlpales diarlos; pero la revolucion que es- 
lalld & loG pocos dias, desvid la atendon de esle aaunlo, 
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y tan importante informe daerme aun en las carpetas 
del Mlnisteiio de Hacienda, sin que el Gobierno haya 
adoptado al respecto resolucion alg^una. 

Como alU se encuentran los fundamentos de nuchas 
de las opiniones vertidas en el trabajo anterior prin- 
cipalmente en los capftulos V y VI — creemos que el 
lector a^adecerd la reproduccion de un ducumento que 
hoy, puede declrse, es desconocido. 

El Editor. 



Buenos Aires, Julio 15 de 1890. 

Al Senor Ministro de Hacienda^ Dr. D. Juan A. 
Garcia. 

Senor Ministro: 

Los que suscriben, nombrados por decreto del Su- 
perior Gobierno, fecha Junio 12 pasado, miembros de 
la Comision especial "encargfada de proponer las re- 
formas 6 modificaciones que convengan introducirse 
en el art. I.** del decreto fecha 19 de Mayo ultimo para 
facililar las transacciones y asegfurar el cumplimiento 
de las prescri pel ones del Codigo de Comerclo vigen- 
te/* vienen a presentar a V. E. el informe relativo al 
estudio hecho y d las conclusiones k que arriban. No 
ha sido posible uniformar las opiniones de los dlstin- 
tos miembros de la Comision, por cuya razon se ha 
resuelto elevar d V. E. cada informe por separado. 

Antecedentes 

El nuevo Codigo de Comercio sanclonado en Octu- 
bfe 9 de 1889, para entrar en vigencia el I.o de Mayo 



d«l coiriente aAo, eslablcce en su arilculo 76 que "las 
BnUassolo podr^n funcionar bajo cualqulera de las 
formas dc tas sociedades loercaittiles." En consecuen- 
cia, la Camara Sindlcal de la Bolsa dc Buenos Aires, en 
23 de Febrero pasado, comislond i dos abogados para 
que "aconsejasen las reformas que debfan Inlroduclrse 
en SUE reglamenlos i (in de ponerlos en concotdancia 
con ta nueva tegislaclon mercantil." Dlcha comision se 
explditS en Abril 2S acompafiando iin proyecio de esla- 
tutos ii Ha de dar i la Bolsa el caraoler de aodedad 
aoonima, y en 29 del mlsmo mes la Bolsa se dliigla al 
Gobierno solicilando la aprobaciiin de dichos tstalulo^. 
los que, previa una visla favorable del sefior Procgra- 
dor de la Naclon, fueron aprobados por el Eicmo, Go- 
bierno por decreto de Mayo 19 ultimo. 

Kn dicho decrelo el Gobierno, en el art. I.", aclaraba 
el alcance del art. 89 de aqucllos Eslalutos, por refe- 
rirae d las operaclones a oro. I.a Camara Sindlcal de 
la Bolsa, en Junlo 6, se dirigid i V. E. solkllando la 
suspension de la vigencia del referldo an. !.", en raeri- 
lo de los Irople/os que en la practlca encontraba su 
apllcaclon. V. E. por decreto de 12 del mlsmo mes asi 
lo resolvid, suspendiendo dicho artlculo hasia el 31 

cxpresado al comlenzo de esle informe. 
Iia GUeBtion 
El nuevo Cddigo de Comercio establece en su arlicu- 
lo 80 que " las especulacionps UamadasyW/OJ- de 6o/sa, 
que consislen en las ventas y compras que no obllguen 
A Dinguna de las partes i la enlrega, y no deben resol- 
verse slno por el pago de las dlferencias entre f I dia de 
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pta compra y el dc la entrega, son conlratos llfdios que 
Do producen efecto Ifjjal." 

Aperciblda de la gravedad de csta diaposlclon terml- 

nanle, la cnmlsiun de abogadux que conrecclond loB 

eslatulDsde ta Bolsa, docfa ensunolade Abrll 28 ppdo.: 

' Con el objelo de hacer efedlva Ea prescrfpcion de! 

I. 80 del Codigo de Comercio, que dispone que son 

rlralos illdtos las operaciones que se resuelven por 

pagn de dlferendas, hemos es<ab1ecido, de acuerdo 

n el seftur presidente, un capftulo especEat en lu cou- 

I Cerniente a las operacioces que veriian sabre la moucda 

neUllt^a y que son las que mas directamenle afecian el 

Ese capflulo es el XI, art. 80 a m. caya arlicula mas 

imporlante es sin duda el 89, que dice asl: -I.os coml- 

I^Dolstas 6 agenles de cambiu deposilaran eu el Banco 

fNaclonal, en los vendmlenlos respeclivos. las sumas en 

laneda legal a nombre de [a Llquldaclon de la 

a que procedera en vi-ta de los redbns de dcpo- 

I dlu, d verificar los pagos por medio de cheques contra 

^Icho Banco." 

EI settor Procutador de la Naclon, al informarcn Md- 

FS° T5 ppdo.j sobre las estatuUis somelidos a su aproba- 

clon, decfa respecio de eale punlo que: " Us operaciones 



talic: 



ecldu ' 



s una solidlud especial, al objeto de reveMirlas 
, del caricler de verdad y sincerldad necesarlo, mediante 
serias responsabllldadua por parte de los comi- 
Btlonlstas y dem^a personas que en el I as iutervinlesen " 
Pero el Excmo, Goblerno al prestar su aprobaclon A 
«Estata(os dijo rn el artlculo I." del deereto de Ma- 
ll 19: *apruebaiise los presenles Estalulos reformados 



dc la Holsa de Comerclo de la Capital, slendo enlendfdo 
(|uc el alcancF del urilculo SI de los mlsmos. es que los 
comisionistas 6 agentfs de caniblu dEberan dcpositar en 
el Banco Nacional, en los vencirolentos respeclivos, la 
canlldad [nteura de moneda mel.ilica que hayan ven- 
dido, V el precio Inlegro de la moneda de cursu legal 
que hayan comprado, segun cnnsle de los respectlvoa 
boleloa en que hayan inlervenfdo." 

[.OS EslaluldS entraron en vigencia el I." de Juoio 

Pero ya el 6 del mlsmo mes la C^mara Sindlcal de 
la Bolsa re diHgl6 i V, E soUcltando la suspenslun de 
dlcho acUcuIo I.u en virtud de las razoncs siguientes: 
"AulorUadas por el Cddlgo y por el reglamenio de la 
Bulsa, lasoperaclonesi melAlico, tania al coatadocomo 
por medio de pases, la reslriccion en los pianos, en la 
(orma fijada por el P, E., viene a crear (ales dlliculladea 

Camara no ha vacilado en someler al elevado criterlo 
de V. E. esta pedclon; por lo demas esa resolucion pa- 
rece en contradlccion con io dispueslo en el articulo 45 1iJ 
ds! Codlgo de Comerdo." ]■ 

E! arllculo cUado dice que: -solo se consldera mer- J 
cartil la compra-venta de cosas muebles para vcoderlaa 
por mayor 6 raenor, blen sea en la misma forma en que 
se compraron 6 en otra diferente, 6 para alqullar su 
uso, comprendiendose la moneda metilfca, tflulos de 
fondos piiblieos, acciones de compafifas y papelea de 



les 

Y agrega la Camara Sindlcal; "adem^s, la for 
iquldacion indicada por V. K, no podra hatersf 






la de^^ 

1 



postble, aunque dlfldl, si ex[stlese cl Clearing Hduse 
6 una oliclna general Gemejante para la llquidacion ge- 
neral de cheques." 

^ Antes de enlrar al fonrlo de la cuestion, es eonve- 
Olente notar que si la Rolsa cree que las dllicullades con 
que ha Iropczado en su apllcacion el artfcjlo I," del de- 
Creto deMayo 19, pueden ohvlarse con el runcionamlenti) 
del Clearing House^ a camara compensadora, eslanrfo 
eata autorizada expresamenle por los arllculos 834 y 835 
del Codlg'o de Comerclo, quiza la mas corto habria sldo 
tniclar las gesif ones necesarlas para &u Creadon, ya que 
que el Cddigo declara que " los banqueroa pcidran coin- 
cheques en la forma que convengan, de 
I acuerdo con las dfsposlclones preceder 
■ CiJi'yKt^j'^, i cuyo efecio quedan aulorizi 
is^ompensadoras en las piaz 



. 1 1(1. de los 
5 para for- 
^e la Repii- 



Examen de la cuestion 



I 

^H Tal es la cuesllon que ha sldo llamadii a resolver la 
^^■'COmlslon y k cuyo esludto ha dedlcado njmcrosa^ rcu- 
^^Ktkiones y largas discusfooFS. 

^^F La cueMlon puede precisar^e asf; La ley ha quen'do 
que las operacicines stibre mooeda metalica ( para con- 

Imples/ae/oj de Balsa a delas llania- 
:] lenguaje bursatil. Los estatutos de la 
n enlenderlo, pero su arliculo 89 habla 
de stttuas, sin especlticar ^i son ellas las canlidades 
mjsmas compradas d vendidas, d las difcrenciat pro- 

Eca dc dichas operacionea. Clertamente no ha po- 
;erprEtarse en eMe lililmo senlldo, potque ello 



das de lisa e 
Bolsa asl part 
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habria imporlado una violacton rlagranlc ltd arliculo 
m del Coitlgu dc Cnmcrcia. pero el Gobicrno, a Bn de 
cvitar equfvocos posibles, aclard precisa y (ermlnanle- 
iTienle la interprrtaciOQ de dicho arliculo, dc atuerdo coo 
cl Codlgo. en su decrela menctonado de Mayo 19. Pero 
t.-f>a aclaraclun Impurlaba reglamenlar una fax de li 
qiddacion burs^lll, y en ellu !<e han enconlradu \o. 
cunvenienles apunlados en la pellcion de la Cam! 
Sindiral de fecha Junlo 6, 

Desde luego, pues, la cueittlDa queda planteada 

jE^ exaclo que en la practica cl articulo I." del 
creto de Mayu 19 es Inapltcable? SI io es ique debe pri 
ponerse en su lu);ar, a tin de evilar el cqufvoco sefia- 
lado? 

I.a CumUlon rn mayoria, senar Mlnlslro, dcspi 
habrresmdiadn detenldamenle el puntt.. do vac 
alirmar que ea pxuitio que en la pt^CIIca aquel ar 
cs Inaplicablc, y se fuoda para ello en las raioi 



I 



guiei 



La ubligaclon de deposltar integramente las cantida- 
cada operadun de compra-venia, exig;e la inmo- 
on dc Ingenles capitales :iln provecbo para nadle 
indo perjuicids de conslderacion al cooicrdo ho- 



F-n eftcKi. Prescindimos de 
bolsa para quiencs la pJzarra 
de rulela y que operan sia ten 
sallsracer bino especulandn su 



urba d. 



jugadores de 
rueda es un tapete 
esidades reales que 
azar de comblna- 



ciones 6 DOilclas mas 6 m^noG falsas d Insrgiiras. Pero 
el comercio bonrslo nece^lta proveerse de oro para sua 
□ecesldadea de camblo con el exterior d para satlsfacer 
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^^^B 


H!^r -so^' 


En plaza, con 


lo a veces ilene que ites- ^^^| 


^^7e«se del orD i 


recibido por 


que necebita aumentar bu ^^H 


^Bcapllal legal circu 


ilante. Y pai 


a sati^facer esas leglllmas ^^M 


^Vbecesidades, ocun 


re al metcado de eaa naluraleza, que ^^^| 


^B« U Bolsa. 




^^M 


^H Dada la multlpl 


iddad de la 


.operacloue.™ercanmes H 


H en la 6paca presei 


nte, sucede c 


on frecuenda que un co- ^H 


merclante bonesia 


I despues de 


comprar 6 vender el oro ^H 


que aecesita, rcclba nueva^i ordenes 6 iiuevos fondas 6 ^^^U 


realictf una Iransa 


ccion cualqu 


tera que 1e haga inutU y ^^H 


^V ajn perjudlclal pz 


ira sus legllir 


nns Intercses la compra 6 ^^M 


^K ta venta pdmera de oro. y ne<^. 


esite deshaccr 6 modllicar ^^H 


^■aquella operaclun 


con po^leriorldad. En las operaciont^s ^^^H 


^V'j plazo puede mu; 


y blen sucedi 


i-rqueeslose replla mas ^^1 


^Vde una vcz, y al 


venc!aiIento de la opcraclon resulta ^^H 


^H^omprada y vendida varlas ve 


ces l3 misma canlidad. ^^H 


^M Ahora blen; oo 


u arreglo al 


decretodeMayo I9,dic1io ^^H 


^^Bcomerdante dehe\ 


ria entre^ar 


Integras todas las cantU ^^H 


^^tidades compradas 


y vendldas, 1 


o que le obllgaria a lener ^^M 


^HiUi] ruc^ne capital i 


euEldo durar 


lie Ids dla^ de la Uquida- ^^M 


^Kcion con perjuido 


evidcntc de 


sus Intereses, y con me- ^^H 


^Bnoscabo de los i 


nlereses Ben. 


:rales, pucs dichas sumas ^^H 


^Pfeabrfan sldo Busir 


aldas de la ( 


:irculaciun muneCaria ^1n ^^M 


^ provechopatana. 


die. y £i son 


varios loF^ comerdantes ^^M 


que se enciiCDlran 


en ese caso 


es facil canvencecse de ^^M 


que vendran a inn 


luvlllzarsein 


i^dlmpcile canlidades colo. ^^M 


sales de dinero, Id 


1 que podrla 


produdr una vcrdadera ^^H 


-MTturbadon baticada. 


^^H 


^ Es verdad que, 


camo lo insii 


^<!a la C^mara Sindlcal eo ^H 


lanotaa que ante 


s se ha alui 


lido, esos Incunvenientes ^^H 


^b4«E3parecerfan en 


gran parte 


si fundonaran ias C^ma- ^^M 


^^Elis Compensador: 


IS, pero coml 


1 e^tas no eslan □! bfqutera ^^^H 



en vftqieras de conalllulrse, preclso es confrsar que pur 

'J momento los inconvenleales senalados per^istiran. Po- 
<lrla argHltse que pucslo que el Codigci sanclona la 
ciUlencIa de las C^mara^ Compcnaadoras, si liien exclu- 
ycndo la Iniciatlva oGcial, y algaaadoirs un caractcr 
exiriclaniEnle prlvadn, V, E, podria eslimular el celo dc 
lo:> seilotes banqueros y hacer que estos sedecidan a 
eslablecer una inslitucion cuyoH ben^ficos resultados son 
Innegalik'S, 



La] 



de la] 



il^a,^ C^mara SlndJcal de la Bulsa en su 
reapondlenle i ItlS<t, dice, reftrl^ndasi 
" El Clearing House, Insiliucion Impuri 
plaza comerdal que, cumo la de Buen' 






lopi 



sy I 



Inldallvas k que la Camara Siadlcal ba consa- 
iirado mayor alenclun £ fin de Implantarla, La necesl- 
dad de esfablecer el CUariHg House se hace sentir a 
cada momento, como una oiedlda para cconomlzar tlem- 
po y facilllai la raplda Expedlclon de los negocioa. La 
Camara cuenla con el asemimiento de Ins banqueros y 
casas imporlantes, y en brcvc se urganizara definltlva- 
raente." 

SI aai fuera y ese resultado eslnvlera prrtximo, la Co- 
mlsinn en mayoila cree que no habria lugar a deracar el 
arllculo del decretn aludldo. pues en lodas las partes del 
mundo donde fundonan las Camaras Compensadaras. li- 
quldando dlarlameutc millones de mlllones, la esladlatica 
ha demostrado que solo se requlere un 5 "ja de numera- 
rlo en efectivo para efectuar dichas llquidadones, De ma- 
nera que, funcianando en la Capital una Ciitnara Coni- 
pensadora, no podrlan quejarse los comercianles ni los 
banqueros deque la prescrlpclon del citadoartfculciobll- 



iDTlliiaT &in objelo Ingec 



lo se reduc 
s llpgada 



• ^umas de dlnero, ya 
canie de cheques. Y 






D creada p 



lidad de p 
I C6dig 






idigo, permilien 

Comision en roayoria rccordarlo rouy espcdaliDenle al 

KiCmo. Goblerno, pueato que ya hoy eilsle un arreglo 

_ de esa caturaleia enire loj pHndpales bancos de esla 

Lclase y lodo se reducirb 4 ceglamenlacla debidamenle 

KJdandole la re()uerlda generalizacion. 

I No ae oculla a la Comision en mayoria qup el decreto 

de Mayo 19 se ajusta a la lelra del CiJdigo, cuando en 

su arliculo HI eslablece que -lodo conlrato de boUa 6 

mercado, obllga a los conlratantes al cunipllinlento 

efecliva de Ins preslacioaes eslipuladas, cuando na se 

tralare de los cootralos prohibidos," y que estos son 

s juegas de iolsa, diclendo el artlculci 78 

' quedan prohibidas todas las operaciones que bajo 

Pualquier forma Irglllma Impllquen un contralo alealorio 

S prohibidos por las leyes," agregando que "lales 

■bperaciones no produdran accion en jufcio y haran in- 

Ssusauloresy complices en las mullas entable- 

n el articulo 86" (1,000 a 5,000 pesos por cada 

Es predso, pucs, ver de alcanj:ar el mlsmo resulrado 

Def^cartada, por lo tanto, Ui poslbilidad de mantener 
n vlgencia el art. l." del decrelo de Mayo 19, preclso 
es resolverque medlda seausiltuye en SU lugar, ya que 
nn es poslble aconsejac liana y llsamenle su supresion 
y dejar las cosas en slalu quo, pues la practica de eslos 

Kes de Junto y Julio ha demoslrado que el art. 89 de 
Estalulos de la Bolsa se Interprela como slgnilicaadci 
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la palabra smtmas, las diferemcias^ pcro no las caMii- 
dades de las opcr^cioars, lo que csta ca naniliesta opo- 
blcion con el art. 80 del Codigo de Comerdo. 

Para sustituir alguna medida a la r^Iamentaclon es- 
tablecida por el decreto citado, no haj sino tres tempe- 
ramentos posible:*: I.o 6 se establece an control eGcaz 
en el acto de la liquidacion a fin de ^rantir la efectivi- 
dad de las operaciones y que la lej no sea violada; 
2 " 6 AC busca la garantia de dicha efectivldad en las 
pcrsonas que en ellas intervienen; 5.** 6 se simplifica la 
li(Iuldacion de manera que quede fnistado el prop6i»ito 
del mero juego de diferenclas. 

I.o 

• 

I ICs posible estableccr un control eficaz para garantir 
la cfeotividad de las operaciones? 

I. a ComUlon en mayorfa opina que no. Desde el mo- 
nirnto (]ue no se puede hacer exig^ible la entrega de las 
caniidadcs mismas compradas y vendidas, no es posible 
fvitar <|ue corredores avezados al oficio y entendidos 
entrc sf, simulcn operaciones legitimas encubriendo sim- 
ples jiiejjos de bolsa que se resuelven en el pago de di- 
lerencias. No hay Intervencion posible para evitar el 
liaude en esas circunstancias, y cualquier medida que te 
aconseje jen'a perfectamente insficaz y servlria solo de 
rrmora para las operaciones legitimas, vinlendo a ado- 
lecer del mismo defecto de la reglamentaclon anterior. 

ICs verdad t|ue con arregflo al art. 342 del Codigo de 
Comerdo, la Holsa se encuentra comprendida entre 
" las socledades andnlmas que exploten conceslones 
hechas por autoridades 6 tuvieren constltuido en su 
favor cualquier privllegio;" de modo que tamblen le es 



!>Iic3ble la rcsotuclon relativa d aqucllas, dc que 
i*podran ser liscalizatlas por aeenles de la^: autorida- 
:ies rrspeclivat , rr munerados por las socledndes, 
I'tanqiie eo e] titulo con&tJtulivo no ^e establezcj Expre 

e tal liscalizaclon." La Cotiilslon en mayoria cree 

' gue V. E. debetia do dlferlr el cumpllmienlo de esa 

prescripdon, lanlo mas cuanio que rlichos agentcs de- 

sempeiian funciones de auma fmportancia, ya que el C6- 

dlgo dice ' que se limtlarsn al cumplfmienlQ de las leyes 

y eslatmos y especialmenle al de las condlclonea de la 

f eoncebloD y !as obligaclones estipuladas en favor del 

I pilbtico, " Bgtegando que " informardn slempre a la au- 

f torldad correspondienle snbie cualquier falla de las so- 

I dedadea y ai fin de cada arto les presentarin una 

delallada sobre lo que juzguen couvenfenle 

Pero auD asfmismo no cree la ComUIrm en mayoria 
que la intervenclon de aquel fundonario pudiera evitar 
Ids mil sublerfug-ios de que hacen desgrarladamente ga- 

I la Ids que en la Balsa desnaturalizan la Icgitlmidad de 
las operaclones. 
( Puede enconlrarac la apeteclda garanlla de la efec- 
tividad de las operadonea en la condiclon de Ids agen- 
'tes que en cllas inlrrvlenen 1 

La Comiaion en mayoria cree que si. Si seeJilge de 
los corredores de la rueda de oro delerminadas g-aran- 
Ifas para el desempeiio de sus fundones, es evldenle 
por eae solo hecho se produce una seloccion enlre 
i, por la cual naturalmente quedan elimlnados Ins 
IBalos elementoa y subslslenles solo los que t ien en su fi- 



ll 



- 198 - 



clente scrFedad y re5pon!.abitldad para supooer que se 
ocupan di^ negodos legfilmos y no de jnegos iticitos. 
Ciertatoenie MO cs la regla general, »i blen es posible 
que sc dcsllcen aun algunos elementus reprochables 
cnire cllos, pero no pudleado oblener lo perfecio, es 
preci^o conlenlarse con lo bueno. 

La rueda del oro es de una naluraleza espcdallsima. 
Baste obsrrvar que no encontrandose el pafs bajo el 
Imperlo del cnrso forioso sino del curso legal, la rueda 
buraitll es la queen realldad lija cl valor de la n-.oneda, 
lo que implica hasta cierlo punio Invadir una alribuclon 
de la soberanfa naclonal, ya que la Constitucion aaclo- 
nal en el Inelso 10 del arllculo 67 cslablece que es atrl- 
hucion privallva del Congreso " hacer sellar moneda, 
fijar su valor y el de las ettranjeras." y como el Ci5di|:t) 
de Comercio en su arllculo 83 dice cjue " el resullado de 
las operaciones y transacclones reales y legftlmas que se 
verifiquen habilualmence en las bolsas 6 mercados, de- 
lertDinara el curso del camblo, el preclo corriente, etc.", 
resulta que las cotiiacloncs de la rueda bursatll haceo 
fe ante loa trlbunalcs respecto del valoi de la moneda 
del pafs. 

;Y como se efctiSa esa Rjacion buisicil del valor de la 
moneda nacionat? La Cimara Slndical se encarga de 
decirlu en su ya citada Memoyta: " no es la oferia y la 
demanda la que regula el tlpo; un agente pcrturbador, 
la especlallva y la descontianza, domfnan el mercado 
enlregSndolo 5 saltos bruscos, segun la nala itnpresio- 
nlsla del dia." 

Sin embargo, es juslamente esa cotliadon bursati! de 
ta moneda naclonal la qae dja la proporclnn de los va- 
lores para todas las coaas; y si las palabras anterior- 
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consagra 



I piibllca, y 
La declara 

in hEcho que es del dominio publico, A saber: que las 
iscilaciones del oro no depcnden de las necesldades de 
[ Ids camblos ni del eiceso de las emtsiones, sfno de la 
I egpeculadoa desenfrenada, engendrada por un pinlco 
i y que £e fmpreslona por cualquler Cosa. 
[ El pais enlero, sobre lodo cl que se exliende de las 
etas de la Capital hasta los confines de la Repli- 
es, nada ll^ne que hacer con la Rolsa, y sin embarjio, 
a rondenado a una cspecle de danza de San Vilo 
E|'burs4tll, pues mlnuto por mlnuto se encuentra afectado 
}t)r las lluctuaclones de la moneda nacional. 

La crisis ecordmlca porque atravesamos se encuentra 
tn pleno paroxlsmo, con el ci^dlto personal agotadn, el 
Bcc^dito real anulado, sin valor la propiedad ralz, sin 
Fbriijula el comerelo, pues ignora los precios que debe 
cobrar por sus mercaderlas , y por sobre ese cuadro de 
desolaclon se yetgue fant^sllca )a cotizacioa del oro, 
hoy en las nubes, manana en el suelo, sin obedecer jj- 
mis i crlterio racional alguno. y el pais se halls entre- 
gadd d no caos verdadero, por carecer de una medida 
fija delos vaiores, iComo puedesostenerse en presencia 
dc semejante estado de cosas, que el Goblerno piescin- 
a de la cotlwclon del oro y la dejc entregada al panico 
i las pasiones sinleatraa que se aprovechan de momen- 




HM trai^aDlts paia tneHrar con perjuicio de los inocen- 
let} Mixlmr cunndo vsto sucede en epocas en que las 
cosFchai has ciccdldo las csperanias mas lisongsias y 
que la producdun del pais^a Ilegadu a la mayor altura. 

La mlsma Camara Sindical to ha dicho en su Afi- 
meria: "Esia desvaloriiadon de 230 "/o (hoy supera 
d 300 "la) DO lifne preccdenles sino en los asignados. 
ea una epoca de bancarrota levolucionarla, de guerra 
Inccsaote, en (yie cada vkloria . con asdmbro del Gran 
Capllao, produda un descenso en los tltulos de renia 
pilbllca. Y ciespucs, ea los Eslados lln^dos, en la luch.t 
de secesion, en que esterlliiados por la ^"erra civil el 
credli"] y todos lo> elemenlos de producclon, el dollar 
se depredo hasta 220. Pero aqui habja una causa real, 
profuDiIa, organlca: un ag'Diamlenio producido por la 
goprra que acelera el consumo y esleriliKa el credito, 
anulando por nira parle la producdon. Enire nosotros, 
no hay nlnguna de eslas causas de empobredmiento 
eteclivas, que paraliian & un pais, que secan sus fuenlcs 
de riqueia, y hacen dudoso e] porvenlr." 

Defendiendo despues a la Bolsa de ser la causanle de 
la depredacion de la moneda nadonai, agrega la Cama- 
ra Sindical: 'Bsla sltuadon es transiloila* esia en los 
espirltus y en la prevision pesimisla que juiga por la 
aparienda de Ids fenomenos Goaucleros. Rl p^nico es 
C'^E"! P"" sumiso y dodt, y lo mismo produce una alza 
que una Daja de 50 punlos. Basla ana impre^lon diiml- 
nanle, adver>a o favorable, para Indudrlo en uno 14 olro 
sentido. Produdr la confianza y arralgaria en los espFri- 
lus, es el remedio de esia sltuadon; la iniluencia qu< 
ceslta el pals para valarar &u moneda lidudarl! 
uoa influencia moral, rods qae finandera, que conn 
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y desarme el peslmismo difundldo en el interior y en el 

Sea de ello lo que fuere, cs evidenle que la deprecla- 
cion cte la moneda naclnoal no estriha en d desequi- 
llbdu de los camblos, ya que hoy producimos mas que 
ayer; tampoco depeode del e;ireso de clrculaclon lidu- 
ciarla, porque hi con 160 Riillone; de emlslon a prln- 
riplos de I881* el oro se cotiiaba 4 150 "/o, con 200 
millones hoy no es logico que se fije en 300 0/0. Hay ade- 
mas en otros paises ejemplos elocuentes que eilraen de 
ulterior demoslracion. Asf en Franda, duranle el curso 
forioso eslableddo por decrelo de Agosto 12 de 1S70, 
coino consecuencla dc^ la guerra fianco-alemana, hasta 
el I.o <ie Rnero de 1878 en que volvid S decrelarse la 

sensEble, a pesar de que la eraision exiatcnle al decie- 
taise el curso forzoso era de 325 millones de francos: el 
mUmo dia del decreto fue aumentada de golpe a 1,800 
millones, dos dla^ despues i 2,400, el 29 de DIdembre 
de 1871 d2,800 millones, el 15 de Julit. deI872 4 3,200 
mllloDes y hoy es de 3,5aQ millones. A pesar de ese 
empapelamienlo colosal al que no respandia encaje me- 
ti.\\co de ningun genero, pues el Banco de Francia habfa 
vaclado sus areas para contribuir al pago del tribute de 
guerra de los 5,000 millones, la moDcda Dacional no 
Wrio depredacion sensible. 

Lueg;o, pues, es evidenle que la depreciacion de 
nueitro papel moueda seilalada diariamenle por la coll- 
^arion bursilll, obedece a causas de disllnw Indole, S la 
eapeculadon, al pinico, i to que se quiera, ni^noa a laa 
necesldades reales del pals. Es predso, por lo tanio, 
impedir que grupos mas 6 mcnos audaces labrea forlu- 



nas colosales explotando la Ignorsnda, la credulldad 6 
el mifdo de Ia5 gentes. Que las operadones sean leglti- 
mas. p<TO que se corle el abuso. Pll pats ? ntcro lo recla- 
ma i gtita berido, arralnjndose con d esladp actual de 
cosas en que solo impera la Ikenda. 

Pruplamcnte, el curso del oro o sea el prcroio del me- 
tillco dcberia estar solo regido por la caiicadoa de los 
cambios sobre c1 exterior, en razon de la mayor 6 me- 
nor oferla de lelras en plaza, como sucede en lodas 
panes del mundo. Porqiie en realidad el oro solo se ne- 
ceslta para el p3go de obllgaclanes en el eitecior y ja- 

Es im abiiso verdadero csle juego riiario del oro, pues 
n[ drcula oro oi se ueceslla para las necesldades inter- 
nas, tcniendo el pals una moneda legal. Pero hoy suce- 
de que las letras de cambio se negodan prlmero d oro 
y en seguida se reduce el oro a papel, produciendo eslo 
remoras ;' perdirlas de con&lderacion. Las demSs nado- 
nes, aun aquellas que como Chile viven Con un premlo 
dc oro elevado, jamas tlenen las osclladones exajera- 
das en el valor de la moneda oaclonal que se ven a 
cada instanle entre nosotros, porque la depreciacion del 
papel con reladon al met.ilico tiene bu Isocronlsmo co- 
nocido, segun las epocas del aiio en que ha3> abundanda 

Entre nosotros, la anomalla existente provleoe quizii 
del error comelldo por el decreto de Enero 5 de IS8S\ 
establedendo (an solo el curso legal para nuestra mo- 
neda fidudaria, cuando lo correcto y Ic convenlenle 
habrla sido Implanlar de lleno el curso forzoso. Hoy 
sufrlmos las consecuendas de aquel error. 

For mis absurdo que eso parezca, el hecho etisie. 



Luego, pues, nada mas Datural que exiglr en los que se 
ocupan de cotkat el valor de la raoneda naclonal, de- 
terminadas condicianes de garanlla. 

Los mismos Estatulos de la Balsa reconacen eslo ttn- 
plicltamenle, pueslo que ademas de sus sdclos, tjenen 
los 'comisionistas 6 agentes decamblo," qiilenes deben 
llcnar los requisites del art. 59 para poder eit recono- 
cidos en eae carii^ter y efectuar operaclones en las rue- 
das. Con el mismo critecio, pues, que la Bnlsa ha esta- 
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blecido condi clone 
tndas las ruedas, cree la Cornish 
& sii lurno establecerse otrag co 
para Ins agenles que actuen en 
de opinion la Comlsion en ma} 
las facnltados para operar en 1: 
de las condlciones que establec 
tutos Ae la Bolsa, deben deposll 
la suma de 100,000 pesos en di 
nales de renta, ' con el fin de 
ponsabilidades en que Incurcii?! 
miento & las operaclones bursatlles." 

Esta restriedon aconsejada no es quiza absolutaraente 
aatisfactoria, porque la e^ttrlcla observancia de lo que 
el Cddlgo dispone rcBpecio de Ins corredores deberia 
evitar cualquier pelljjro, pero desgtacladamente la ex- 
periencia enseua que esta precaucion es un freno nece- 
sarlo y todas las Bolsas del mundo han establecido lian- 
las d garantfas mas 6 menos severas. Es cierlo que 
habria podida aconsejarse olros arbltros, tales eoma el 
de llmltar el niimero de los corredores facultadns para 
operar en el oro, 6 el de exigir que fneran pr^vlamt-nte 
propueatos por la Cimara Sindical al Ezcmo. Goblerao 



para su ac«placi('D, cuyas mrdldas no imporlarCan res' 

Iricclon i la Ubettad de comerdo garanlida por la 
Cnn&ll melon, sino juslas precauclones adoptadi 
rralarae dc agenlea de cuyo5 manejos depende la fija- 
ciim dd valor de la moncda naclonat. Con lodo, en e 
estado aclual de coaas, la medlda acunsejada parece li 

No i>c escapa 4 la Comislon ea mayoria que los Esta- 
lutos dc la Bolsa han crejdu una entidad sui generis 
bajo el nomble de ■coiuislonisia de Bplsa iS agenlc de 
camblo," intermedlario do reconocido por el Codlgo di 
Coroetclo y scibte e! cual nada, por lo tanto, se legisla.' 
£s de toda cvidencia que cbta creacion Mbrida no ha 
respondldo sino al proposilo de cludir el curapli 
de la severs regiamentacion cslablecida por el Codigo 
respecto de los corredores. Hoy han desaparectdo como 
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i-s del r 



I lo- 



'agenlea di 



e camblo." Por eselnocente camblo 
de nombre creese que no lesson apUcables losartlculoE 
del C6digo relallvos a los corredores. Hay en esto un 
fraude manlfiesto que ha pasado quiza desapercibldo J 
del Excmo. Gobierno y que urge remedlar, pues 
trlbunales de justida en el primer caso que se presentttB 
no podrio menos de atenerse a la ley y desconncer est*^ 
nueva enlidad creada por la Bolsa. 

Porque si es cierlo que la ley dc Niivlcmbrefi de 1 
equlparo loa corredores de Bolsa a los corredores 
comerclo, el Codlij-o posterior solo se ocupa de legi 
sobre eatos ulllmos, entre los que se encuerlran c 
prendidos aqaellos. 

Los aulores de los Estalulos de la Bolsa justilican 
extrafifslma InnoTaclon, que vendria 4 permillr 4 c 



quier sociedad anonlma eI vlolar ^ su antojo la ley, 
diciendoi "hemos adoptado esta disllncion con el pro- 
positi) de dar a las op^racliineg de bolsa la legalidad 
necesarla, desde que, spg;un la opinion autorlzada de 
respelables comerciantes, no es poslblc ni regular, dar 
f! nombre de U persona por cuya cuenta ae opera, en 
la mayor parte de las negociacionef, sin producir per- 
julclos irreparables, y desde que los simples corredores, 
auiiliares del cofuerdo, no pueden proceder en olra 
forma." Llama la atendon que se hayu creido poiilble 
eludlr leyes de orden publico como es el Codigo de 
Comerdo, hadendo que una sociedad particular dc vida 
a auxltiares del comerdo no reconocidos por el Codlgo, 
y en presencia de la ley terminante de Noviemlire 6 de 
que equlparo los corredores de Bolsa a los corre- 

era soiicilar del Gobierno recabase del H. Congreso 
una ley especial que derogue en esa pane el Codigo de 
Comerclo y sancjone la existenda legal de los " agenles 
de camb'o." 

Ademas, el inconvenlente de dar cl nombre del co- 
milente no exisle, puesto que lodo lo que el Codlgo dice 
en su an. 102 es que •' deniro de las 34 horas slguien- 
tes i la conclusion rie un contraio, deben los corredores 

mada del asiento hecho en su regisiro subre el negocio 
concluldo." E] art. 69 de los Bstalutos dice igualmente: 
" en las operaclones que no seaa al conlado, los coml- 
slonUtss dt Bolsa se enlregaran miiluamentc dpntro de 
24 horas un bo!eta ficmado, expresando los termlnos y 
condlclone)^ de la operacion. Estos boUlos bar^n (e 
en la liquldadon." Esto es lo que slempre se ha hecbo 




y In vjue ee conllnila haclerdo boy, no solo en 
tlor jr corredor.siiio entte raila corredor y su i 
ronstlluyendo asf esos bnlelos la constancia t 
CDOtralo celebradn enlre las partes con irtlervencloa de 
dichos agenifs. As( el art 62 de !os Estalutoa establece 
nuc -Ids comislonUlas de Bolsa no podrdo reaUzar ope- 
radon bursdtil al^una sin ular niunldos prcviamenle <)e 
una orden escrlta de su comltente," agreganda el arlicu- 
lo 64 " que los contratos hechos por los coinislonUtas 
obllgan i sus comilentes, debiendo aquellos ejtlgir de 
esloi uD bolelo con conforme que acreiiite la acepta- 
cion del negocio. " El argumento, pnes, es inconvenien- 
le. y si la Comlslon en maynria ha empleado en este 
Informe la voz ■' comislnnlsia 6 agente de camblo," 
sido meramente para no Inlroducir confuslcine 
bres, pern es su opinion que (ales enlldades n 
y que los que asf se denominan son los corredores s 
bre loB cuales linicamente legisla el Cddlgo. 

La aprobaCLon del Excmo. Goblerno de dichos 
lulos por su dEcreto de Mayo 19, no puede implic. 
rogaclon del Codlgo, pues no esia en las facultades de 
un decrelo el derogar una ley; se explica por la premu- 
ra del despacho que se consldera de irSmlte, lo que 
Igualmente se aplica al seaor Procurador General de la 
Nacion, quien en su vista aprobaloria de dichos Ealatu- 
tos ha incurrido en el mlsmo error involuntario. 

Hay en los E^taiutos un capfiulo tilulado De los d 
redores^ que Induciria a creer que Ids agentes de 
cuales alll se trala son los corredores de Bolsa ^ qo^ 
se reliere el art. 82 del Codlgo de ComercJo, cuando & 
re que " los corredoifes de Bolsa est4n sujetos k li 
quisllos y disposicionea de este C<5dlgD sobre los c 



es, y en ca^o de infraccip 

GODalmeDte obllgados en icdas 
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alguno, quedando per- 
laa operaclones 6 tran- 
sl a si se creyese, basta- 



rfa 1^ Itclura de dirho capitulo par 

us cotredores a que se rtGeren los Estalntos son 
inples eorredorcs ordinarios, pues sus fgndones 

■ celebre un cnnlrato cualqulera dentro del recinlo 

del edilicio dc la liolsa, no \e da el caracter de corredor 

de boEsa; nj a la operaoion celebrada el de operadon 

bursalll. Rl car^cter de corredor de bcilsa depende de 

laturalpza bur^atll de sua operaclonea, que deben 

a acrlo verilicarse en las ruedas de la Bolsa, y esla 

dase de operaclones con arreglo S los Estalutos solo 

puede bacerlas el verdadero corredor de bolsa, disfra- 

Sadb para el caso con el nombre de ■■ comisionista de 

6 agenle de camblo." 

T debe aqui hacerse presente ademas que es nccesa 

rlo cortar uq abuso que ba sidu frecucnte en la Bolsa, I 

aaber: que la Camara SIndfcal ha autoHzado como cor 

redores de Bolsa 6 "comislonlstas d agentes de cambio' 

iJL personas que no estaban malrkuladas en el Tribuna 

de Comercio como corredares de ley, violando asi e' 

t, 89 del Codigo de Comercio. 

Es, pues. Indispensable que el que aspfre & ser c 

dor de bolsa d "comisionista 6 a^ente de cambio," haya 

amente oblenldo su matrfcula de i 
glo 5 la ley. 

AdemSs todo el capitulo X, seccion 1." de Iob Eslalu- 
iie trata de los "comisioalstas de bolsa d agentes 
imbio" no es mas que la cdpla del capflulo del 
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Cddtgo que ^rata "de los corredorFs," suprimiendo' 
tan salo las dtepoUclones Ecveras y lermlnaate^ de 
laltT. 

Se arguye igualmenle que los "comislonUUs de bolaa" 
tan [Fspanaables para Con la liquidadon de las caalida- 
drs [jorque operan y que en tal caricler pueden sit In- 
solvenlea. Peru si esta es la prictlca errada, !a ley nrde- 
na lo contrarlo, y los roiscnoa Kslatutos para conciliar 
ambos lermlnos excluyenles, han adoptado dispoaiciones 
ambiguas. Asi el incisa 5.°, an. 94, eslablece que si el 
comlslonlsla falla a] aporle de su obligacion, deberd dnr 
anie la Comision del Interior los nombrcs de sus coml- 
(entes iiue ban causado la falla, con lu que queda a sal' 
VO. Eso esti de acuerdo con el art 97 del Codlgo. Pero 
en seguida en los arllculos 96 al 99. los Bslatulos regla- 
menlan el procedlmlento reiatlvo a la insotvencla de los 
"coroisionUlas de bolsa," lo que es ablertamenle con- 
Irario al Cddigo, pues en caso algiino puede quebrar un 
COiredor, Efectlvamente, desde que no puede operar por 
cueala propia ni haccr^e responsabla de la solvencia de 
sus comltentes, no hay poalbllidad de quiebra: si falta 
hay, sera de! comitenie. jam^s del corredor. De ahi que 
la ley repute siempre fraudulenta la quiebra de un corre- 
dor. al declr del art. 15.10, y de ab( que se promovlera 
ante nuestros tribunates por aecion fiscal, la apllcacion 
de la justa penalldad iuipuesta & dichos agentes Iraudu- 
lenlos. Con frecuencia se eipuUabaa de la Bolsa como 
quebrados fraudulentos a corredores i quicnes se les ha 
probado queoperabaa por su cuenla, y sin embargo, la 
ley queda burlada a pesar de sus dispi 
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Iver la cuesllon de fondo y dcteniL-nrfos^ tn la cues- 
tinn prejudicial, desecho la acclcrn liscal ite oticlu. Sin 



rla 



^ientencla, 
corredorcs de Bol- 



eilliza las dispo- 
•-rc\o y h 






ella vlcne a Impedlr el cattigo de los 
que son qucbrados fraudulentos, ) 

ionca pertinentcs de! Ciidigo de Ci 

ivas del Codlgo Penal. 

for esa razon la Camision en may 

e de que la Bolea honracta no desea lener solid: 
ridad alguna con dichos quebiadns fraudulentos, es t 
opinion que el Excmo. Gobierno debe reclamar del F|i 
norable Congresn, con el caiacter de verdadera urgen' 
cia, la sanclon de una ley que venga a llcnar eate va< 
Esa ley podria ser la ya aconsejada k V. E. por la 

ilslon de jurlsconsullos nomlirada en Abdl 31 ppdo. y 
que al elevar su Informe de fecha Junio 2, indicaba la 
medlda que hoy vlene la Comlslon en mayoifa a solicl- 
tar, si blen la indicaba camo lefoima al reglamenlo de 
la Bols3, lo que es erroneo, desde que ejtisle scntencia 
judicial contrarla. 

El proyecto de ley cuya sanclon se hace todos los 
dias mas Indispensable oblener, es el sigulente: 

Art. 1.° Llegado el caso de cesaclon de pagos de iin 
corredor de Bolsa (comislonlsla de Bolsa li agenle de 
camblo), deber^ la C^mara Sindlcal de la Bolsa dc Co- 
cio dar cuenia denlro de las 24 horas de comproba- 
do el hecho de que dicho corredor lia operado por su 

juzgado de Inslruccion criminal para el rxamen de sus 
libros y papeles. Si la Camara Sindlcal no lo hiciere a&{ 
y sin perjufcio de las rcsponsabtlidades en que por cllo 



incurra.el Agente Fiscal en turno queda. autoriKado pa^j 
inidar la causa de oficlo. 

Art. 2. Los Jueces del Crimen procederin en estas 
causas sin que sea nccesario que los de Comerdo hayan 
hecho ]a declaraclon de !a quiebra de los corredores de 
Goisa y sin perjuicio de las efeclcis que lal acta jurfdico 
produica en el coDcurso y su llquldacion. 

An. 3° SI del exSmou de los llbros y papeles de 
dicho corredor o por otras pruebaa, resulla comprobada 
el hecho de que ha operado por su cuenla, 6 hajo el 
nambre de no comitenle supuesta, 6 con manjlie^ta simii- 
lacion, alifrira la pena prevista por el Cddig-o Penal para 
los fallldos fraud ulentos. En loe demis casos U quiebra 
del corredor de BoUa ser^ juxgada con arreglo & lav 
disposjciones del lit. 12 del libro IV del Cddlgo de (M^i 
merclo. ' 

Tales son las disposlciones que k juicio de la Coml- 
slon en mayorla urge haccr saucionar por e! H. Con- 
gresa. Enidnces los iribunales de cotaercio cslardn 
habilllados para proceder de oficio y se habra cortado 
el escandalo actual de que la Bolsa declara quebrados 
por sf y ante sf 6 sus corredores y sigue un procedl 
miento especial, sin imporlarsele nada de las leyes. Pert 
la quiebra no produce efectos legalcs sind en cuanto ia 
terviene sentencia de tribunal competente que la declarer 
segun lo dispuesto por el art. 521 del Cddlgo de Co-- 
merclo. 

Resiablecida, pues, la calldad de corredores que co 
responde a los agenles que intervienen en las operacjl 
nes de Bolsa, todas las dliicultades se allanan, pues so 
hay slno apllcar las dlsposidones del CirHga. As( 
desapareceriesa pr^ctlca abuslva del arraslrt, que esti 
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fuera del derecho cnmiin 
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y que viola disposlci 



Y aguf se presenla la otra faz de la cuestian: jes po- 
sible introducir simpllficaciones eu el procedimiento de 
la Hquldaclon burs^tll para garanlir ia legltimldad de 
las operaciones? 

La Comision en mayorfa cree que si. Es preciso su- 
prlmir el reniaie y los arrasires en la Uquidaclon. Mas 
Bun: eSQS procedimipntos vidian dl^posiclones lerminan- 
tes de nueslras leyes y ban sldnya condenados por sen- 
tendas de los irlbuaales. 

Con el C6digo en mano, vease cual es la raarcha de 
una operaclon bursStil. Kl cnmitente encarga la compra 
6 venla de oro a un corredor, este lo efectua en la rueda 
a oiro corredor, guardanilo en ese aclo "secrelo rlguroso 
de todo lo que conclerne a las negodaciones que se !e 
encargan, bajo la mas estrecha responsabilldaH de los 
perjuldos que se siguieren por no hacerlo as(," al dedr 
del artfcnlo 100, Dentro de las 24 horas enlregari al 
comilente el conformc de la operaclon efectuada, con 
arreglo al art. 102, y en dicho conforme se dice que "ae 
ha coniprado 6 vendldo por su orden a don Fulano de 
Tal (el otro corredor) lal canlidad pa'a tal fecha." 
Como los aslentos en los reglslros deben ser fidedlgnos, 
el contratD queda petfeclo entte arobos comltentea por 
inlermedio de sus corredores. Llegado el momenlo de 
la entrega, los corredores, segiln el arllculo lOI, "tienen 
obllgadon de asistir S la enlrega de los efeclos vendi- 
dos," que en el caao del oro !a efectuan ellos mlsmos. 
SI a! efectuar uno de los corredores la entrega, que se 



hacp deposliando prrvianiFnie cl mciSIIco 6 rt <J billM* 
EH el Banco Naclanal y picsenlandn el ccrlilicado de 
ilcpiSsilD i la liquidation dc la Bolsa, <'! o(rn canvdor 
no eft-ctua la ralrega, por habtrle fahado su comttente 
^-qti^ succile! 

Aquf es dundi: la ley dice una cosa j la Bolsa olra. 

l.a Bolsa hace omprar en retnale, termlnada la liqui- 
dation, por cuepla del comllenit qur ha cuinplldo. la 
canlldad de oro no aporlada por el otro, y lo obllga a 
tomarlaal predo ([ue resulle. As(, un comerciante hi;- 
neMo necesita ciro para tal fecha, lo hace comprar por 
sii corredor al precio de tamo, supong'amos 200, segun 
el conlorine que sc le entrega; llega el dia del V'^nci- 
tnienlo de la operacion, lleva la canlldad de bllletes re- 
qucrlda para redbir el oro comprado, y sin consullarle 
nl avifiarle, un par dc horas despues, tX el corredor con 
q'den conlrald el suyn no ha llevado el oro, cl llquida- 
dor lo cnmpra en rem ale a I precio dc cuanlo, suponga- 
mosZSO, y obliga i dicho comercianle honcslo a de- 
sembulsar mas bUleUs para reciblr su oro, pudicndo 
enconlrarse sin dinero en e?e momenlo y pasar por la 
vergflcnia de una quie bra. En vano el comercianle ho- 
neato prnirsin y dice que el ha comprado el oro a tal 
precio y que no lo quiere comprar i lal uiro; en 
vano mueslra la ley que lo ampara — por sobre la 
ley se coloca la Bolsa y lo Dbllga al sacrlficio, dicien- 
dole en segulda: "vaya a perseguir al olro comllente 
que CaltA, para que le pague los dal^os y perjulcios." 

Por clerlo que el female dada esa pr^cilca es infali- 
hlemenle un lomiqueh, para usar de la expresion bur- 
sfiiil, por el que se eleva arlificlalmenle el valor de la 
moncda de oro durante un dia, causando perjulcios 
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contleale. 

F.I procedimtenlo actual de la Bolsa, es, puea, perft 
tanienic abusivo y atenlatorio a la ley. Nueslros ttil 
nales as! lo han rec^onocldo. 

En una notable senlencla relativa & un caso dr 
i-aslre provenienle del krach del Banco Conslniclor, cl 
Juei de Comercio Ur. Malienzo decia: "cualquJcra que 
sea el contenldo dc eae regiamento, es nbvio que el 
nu puedc obligar mas que i los soclos de la Hiilsa, 
porque las convenclones solo producer efeclo enlre los 
cunlrayentes, fomo lo establece el Cddigo de Comerdo 
arllculo 226 y el Cildlgo Civil art. 1195. 

Por conslgulenle, el becho de conltar una comlsion a 
un Eodo de la Bolsa no impllca someterse a las dlsposi- 
dones Inlernas de esia asodadon privada, SI asl no 
(uera, se daria el absurdo de que cada una de las aso- 
ciaciones urganizadas por los dlstlntos gremios de la 
poblaclon, impondrfa su voluniad ^ las persunas que 
contratasen con sus sdclos, y la ley perderia toda 
cia para reglamentar las relaciones juridicas. Pero s 
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en el supuesto de que am bos contrataDleshubieran 8ldu 
Eocioii de la Bolsa, esa circunstaacia no modiricaria la 
natiiraleia y efeclos de Iob tonlratos de comision y 
compra-venla, que permanecerlan slendo lu que la ley 
ha (juerido que SEan. Las ley cs no pueded ser deroga- 
dasslno por olras leyes: CodlKO Civl! an. 1+4 (In re 
Leslie versus Creagh, Con/. Nacion Abril 8 pdo.) 

Mas aun. Kl mismo juez aclarando cl punto aaadja; 
"no hay sociedad panicular que pueda licllamente dk- 
lar reglamcntfa dcsllaadoii a impcdtc la apllcadon de 
las leyes vigentes. 

"Por otra parte, eso Importarfa una renuncia general 
de las leyes, que esli pruhiblda por el an. lU dol C6- 
digo Civil 

"Lo unico licilo e^ reniiDclar ea cada cuso particular 
los dectchoK que mircn solo 3l lateicb individual; pur- 
(jue nadie puede dejar sin efecto las leyea en cuya 
observancia e^lin inleresados el drden publico y las 
buenas costumbres: Ciidigo Civil, art, 21; Cddlgo de 
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lat uriluncs <lad;is 6 In^lruccloDCi: del comltc-ni*': Codigo 
dr Cuawfcl", arl. 342. Segun el art. 514 drl Codlgo dc 
Cnmetcio, t-l cnnlralo de cumprs-vrnla quida perfeclo 
dode que cl comprador y el vendedor onvlenen <tn la 
CUM y en el prrclo. auoque eUr no sfr baya pagado ni 
aquclla cmrrgado todavia. Pera vcnclda cl plain el 
cnmpradur no cumplio cl cnnlralo. <Que delifa hacer el 
coniislonltila ; liar aviso inmedlalo a m comllenle para 
<jue eile pudiera mociiticar sua ordenea. segun lermlnan* 
lemcnle lo eMablecc el arl. 340 Hel Codigo de Co- 

Es de nolar que en H case sui fudice e! corrcdor, 
:>onielli>ndoac i. laa prdcticaa y al reglaRii^nlci dt la 
Balsa, accpta el remale •) aliond la dlferencla pur cl 
arrasire, lodo !o cual queifa cobrar de au comitenlr. 

cts, si la !>i>luclon aduptada pur el comislonKla e!.laba 
amnrlzada por la ley. Tees caralnos legales pucde ic- 

qulcre pagar el preclo: 1." revocar el coatralo par mu- 
luo consenliralentQ (Ciidlgo de Coinercio, arl. 30g); 
3.° demandar judicialmenic la resolucion con 3anas y 
perjulclu5 (arls. 245 y 535); .'.° reclamar el preclo con 
el inleres corrlenle por la demora, ponlendose los efec- 
tos a dispoilclon de la autorldad judicial para que re- 
suelva su depusilo y venia publica por cuenta y rieggo 
del comprador (art. 535)." 

Kn la priclica liur!<alll nada de eito se observa, y por 
cl contrario la llquidaclon de la Holsn aautne fiindones 
judiclalea vendlendo en rimalc y cundenando al pago 
de ios arrasires Pero es manlQeslu que si para nada 
intervlene la aulorldad judicial, el contralo se considera 
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BDle la ley como revocado y exliDg;uidas las obllg'acio- 

Pero la Eem^ncla aludida ea mas terminanle lodavia, 

"Concluldo el negocio, acaba el mandalo, segun el 

anfculu 326 del Codlgo de Comercio. Adcmas, habiendo 

CKpirado el termino par el cual se dio el mandato, eMe 

con arreglo al art, 1950 del Cidigo Civil, apHca- 

suplelonamente al casD, coo sujecion al arl. 191 del 

[ Codigo de Comercio. La nueva vents (en el remalf) 

s, una verdadera gesliun de negodos, desde que 

in mandato del dueiio de la eosa vendida: C6- 

P dlgo de Comercio, art. 332 y Cddigo Civil art. 2238. 

\ T bleu, la geslion de negoclos no obliga al ducPio sino 

f cuando la hublere aprobada a le resullare una ulllldad 

f evidenle: art. 332. NfngJna de estos extremos se ha 

itificado eo el caso presenle, antes bien se ha compro- 

I bado, por el cnntrarlo, que ha re.sultado perdlda y que 

a medlado ratificacinn del duenu del itegocio. Lue- 

go el comltente no esla pbllgado a pagar al gestor los 

perjulclos provenlenles de la geition, nl aceptar la 

veuta becha sin su consentlmienio." 

Ea precis [> observar ademas que las praclicas de la 
liquidacion bursatil perjudican de una manera mas di- 

maff proceden los corredores sin automacion de su.s 
focando el conlraln celebrado y acep- 
[ tando olro sin aviso previa. 

Por ello dice la sentencia citada: "jestuvo facultado 
■1 comlslunista para dicha revocacion? La revocacton 
lei contrato por mutuo consentlmienio enlre el comlsla- 
lisla y e! lerceru, impoita la renuncla del derecho de 



nplar enlre pedir dafios y perjuiclos pot la falls de 

cumplimlenio del cnntralo y pcrder la ejecuclon del 

renuncia estas acdonei; rn vez de ctdetla; d favcr de 

lercrros conlralantes sino medianle esta ceslon: Ctidlgo 
de Comercio, aiL 337. Ea consecuencla debe aplicarse, 
el arl. 347 de! Codigc de Comercfo, aegun el cual las 
consecuencias de un conlrato hecbo por un comislanisia 
contra las Inslrucciones de su eoraitente 6 con abuse de 
sus facultades, seiiin de cuenia del inismo ccmlslonUta 
sin perjuicio de la valldcz del comraio." 

La Comlilon en mayorfa ha creldo dcber cilar esna 
Dolables parrafos de dkha senlencia, porque tijan data 
e Inequlvocamenle la jurispnidencia de nuesrros Iriliuna- 
les h1 respecto, y demucstran que se trata de pracllcas 
viciosas que es urgenie exilrpar y que no pueden servir 
sina como aemillero de pleltos. 

Suprlmido, pues, el remale, y slendo aai que loa cor- 
redores jam^s pueden quebrar, desde que no respnndeo 
de la solvencia de sus comllenles, y que la Insolvencia 
de estos no puede dar ori'gen sino a las acciones que la 
ley acuerda al acreedor directo, 6 sea al cojnltenle del 
otro corredor con quien se efeciufi la operacloo, dfs- 
aparecen de por si los llamados arraslres. 

Por el procedlmienlo de arrastre resullaba que uo 
condlenle que habfa efecluado una operacion en condl- 
clones vcntajosas, que por ejemplo habfa compradn oro 
& un tlpo Inferior al del dia de la llquldacion, se vefa 
obllgado no solu £ perder cl beneficio realli^do, sino i 
pagarlo mas caro, y ^ uiar pagando suceslvamenle poi 
olros comllenCes que hablan falEado k sus cuinproinlsos, 
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todo trance qaJereti aposlar, que quieren jngnr, podria 
hacerlo en cualquJer lugar y en cualquler tlempo, siem- 
pre que haya Mu;as que a ellos se preslen y personas 
poco pscropulosas que lo [adljten. 

I.o linico que es dable hacer es que en la cueda ofidal 
del oro, donde se tija e! valor de la moneda national y 
cuyo curso hace fe anie los iribunales y obllga al pafs 
cnlero. dicha coliiaclDK csle rndrada de las garanllas 
poslliles. El coniercianle honesto cendri buen culdado de 
hacer sus operadones leglllmas en dIcha riicda, y el que 
<]uiera arrici^arae i operar ctandestinamente y sin ga- 
rantlas, lo hara 4 sablendas y suya serit la respnnsabl- 
lidad. 

Par mas que la autorldad persiga el juegu y clerre lus 
garllos, janias podrS impedirse que juege el que quicra 
hacerlo 4 lodo Irance. Pero por lo menos sabra lo que 



I,a niayorfa de la Comisio: 
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1 de la liberlad 



da, y estd convenclda de que una llbertad que no e^^te 
reglamcnlada, promo degenera en licenda, Y cree que 
las medidas que propone conlrlbuyen a reglamentar pru- 
deiiCenienle la Hberlad de la Bolsa, y que han de merecer 
el aplauso de Ids buenos y de los honeslos, y quii^s 
tambien la gratilud de la mayorla del pai£, envuella 
no/ftts vo/ens ea el torbellino bursilll. 

ConDluBionQS 
Uesumlendo esle Informe y en merlto de las razoDes 
en fl enpueslas, la Comislon en mayorfa creedeber pro- 
poner al Kicmo. Gobierno la adopclon d 
siguientes: 
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I." Derogar el art. I.o del decre(o dc Mayo 19 pr<5- 
limo pasado, aprobando los E^talutos de la Bulsa de 
Comerclo en la forma allf estableclda. 

2.' Mantener dicha aprdbacion con las slgulentes 
aclaraclooes. 

aj Queda enlendido que los "comisianlslaa de Bolsa, 
6 agenles de catoblo" de que hablaii los Eslalulos, ion 
los corredores de Bolsa i que se refiere el arL 82 del 
Codigo de Comerclo, subordi nan dose el capilulo res- 
peolvD de lo^ Estatulos a lo que dispone el Codlgo. 

ij El Inc. 6." del art. 59 debe leerse asi. "Dar Hanza 
porvalor de 10,000 pesos nadonales 6 su equlvalenle 
en los tflulos que deslg-ne la Camara Sindlcal. coa el 
objeto de estar habllltado para operar en las ruedas dc 
litulos, debiendo los que se inacriban para operar en la 
del qro sustiiuir dlcha lianza por el dcposiio en el Banco _ 
Nacional de cien mil pesos curso legal 6 ^u equivalenle 
en lllulos nadonales ia renla, a fin de bacctse efeclivas 
las responsabllidades en que Incurrlesen por falla de 
cumpllmlento a las operaciones biirs^ldes " 

cj El Indso 3.0 del art. 94 seri obligatorlo para los 
CcmitenCes de los corredores solo en el caso que presla- 
ran su conformidad anterior 6 posterior. En caso con- 
trarlo, la llquldacion de las diffrenclas causadas por la 
falta de entrega por parte de un comltente, ser^ lijada 
con arreglo al tlpo de la cotiiacioo ultima, dejando en 
llbertad al comitente que ha cumplldo para usar de su 
derecho con arreglo a la ley. Nlngun comilente podra 
scr sometido a una obligacion mayor li dlferenle de la 
rKpresada en el boleto de su corredor. 

Ademis la comislon en mayoria oplna que: 

1." Debe Iralarse de poner en pr^ctlca la insllluclon 



de Taa CimarasCompensadoras cod ancgloA loestable- 

cl'lo por los artlculos 384 y 385 del Codigo. 

2." Debc sollcilarse del tl. Congreso la sancian de 
una ley que establczca 1o alg'uiente: 

a) Llegado el caso de ceaacion de pagos de un cor- 
redcr de Bolsa (comi&lnnUU de Bol^a d ageate de cam- 
bio) debeta ta Camara Rlndical de la Bolsa dar cuenia 
dentro de las 24 horas de comprobado cl hecho de que 
dlcho corrcdor ha operado por su cuenta y que en con- 
>,ccuencia es fallldo fraudulento al juigado de Instruc- 
ciun criminal para el examen de aus llbros y papelea. 
51 la Cdmara Sindical no lo lilclera a<.l y sin perjulcio dit 
las responsabilidades en que por ello Incurra, el agenle 
llscal en lurno queda autoriKado para inlcjar la causa de 

ij Las jueces del cKinen procrederan en eatas causas 
sin que sea aecesaiio que los de cometcio hayan hecho 
la dcclaracion de la qulebra de los corredores de Bolsa, 
y iln perjulcio de los efeclos que tal acto juridico pro- 
du/ca en el concurso y su llquidacion. 

cj SI del enAmeo de los libros y papeles de dicho 
corredur, d por olras pmebas, reaulla comprobado el 
herbo de que ha operado por su cuenia d bajo el nom- 
bre dc comllentes supuestos 6 con manifiesla siinula- 
cion. sufrlra la pena prevista por cl Cddjgo Penal para 
los fallldns fraudulenlos. En los dem^s casos la quiebra 
del c:orrcdor sera juzgada con arreglo i las disposicio- 
nes del IlL 12 del llbro 4.° del Cddlgo de Comercio. 

Y por ultimo: 

3° Debe eslahlecerse la liscallzacion de la Bolsa 
aulorfiada por el art. 342 del Cddlgo. 

At dar por termlnado su cometldo, debe la Comislon 
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en mayorfa declarar que en el estudio que ha hecho de 
la cuestion sometida d su exdmen, se ha insplrado del 
mas profundo respeto por la ley, prlmero; del vivo 
anhelo de no coartar en lo mfnimo posible la libertad 
de las transacciones comerciales, despues; y por ultimo, 
de coadyuvar a facilitar las operaciones y depurar de 
alguna pequeFia imperfecclon de detalle a una institu- 
cion tan digna de respeto y consideracion como es la 
Bolsa de Comercio de la Capital de la Rcpiiblica. 
Dios guarde a V. E. 

Angel Sasire Ernesto Quesada 
^•Ftienion Po^se^ (endesacuer- 
do con la conclusion b^ me« 
dida 2.a) (1) 



(1) La disidencia respecto de la conclusion b se refiere al monto 
de la garontia aconsejada para los corredores del oro, y que 
los otros miembrcs de la comision fijan en 100,000 pesos. £1 doc- 
tor Posse, de perfecto acuerdo en todo lo demas, opinaque restable- 
cido el verdadero caracter de corredor de Bolsa k los actuales 
« comisionistas 6 agentes de canibio,ii bastara con aplicar extrtc- 
tamente las severas disposiciones del C(^digo para hacer inne- 
cesaria una garantia supletoria. 
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